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Raport cu privire la situatiile financiare individuale

Opinie cu rezerve

1.

Am auditat situatiile financiare Individuale anexate ale Soclet#tii Nationale de Transport Feroviar de
Marfa ,CFR Marfa” SA ("Societatea”), cu sediul social Tn Bucuresti, B-dul Dinicu Golescu nr. 38,
identificata prin codul unic de inregistrare fiscald RO11054537, care cuprind bilantul individual la
data de 31 decembrie 2017 si contul de profit sl pierdere indlvidual, situatia individuald a
modificarilor capitalurilor proprii si situatia individuald a fluxurilor de trezorerie aferente exercitiului
Tncheiat la aceasta datd, precum si un sumar al politicilor contabile semnificative si notele
explicative.

Situatiile financiare la 31 decembrie 2017 se identificd astfel:

« Activ net / Total capitaluri proprii: 82.374.526 Lei
s Pierderea netd a exercitiului financiar: 157.323.402 Lei

in opinia noastrs, cu exceptia posibilelor efecte ale aspectelor descrise in sectiunea Baza pentru
opinia cu rezerve din raportul nostru paragrafele 4-8, situatiile financiare anexate prezinta fidel, sub
toate aspectele semnificative pozitia financiaré a Societ3tii la data de 31 decembrie 2017, si
performanta sa financiara si fluxurile sale de trezorerie aferente exercitiului incheiat la data
respectiva, in conformitate cu Ordinul Ministrului Finantelor Publice nr. 1802/2014 cu modificirile
ulterioare.

Baza pentru opinia cu rezerve

4,

Dupd cum este prezentat in Nota 21 la situatiile financiare individuale, Societatea face obiectul unei
investigatii a Direcliei de Investigare a Infractiunilor de Criminalitate Organizat3 si Terarism
(Directia} potrivit comunicatului din data de 4 mai 2017 publicat pe site-ul Directiei. Investigatia are
la bazd suspiciunea cd, Tn 2016, unii din membrii conducerii au s3varsit fapte penale avand ca scop
subevaluarea bunurilor din patrimaoniul Societtii, in legdturd cu contractul de vanzare a 2.450 de
vagoane, in care Societatea este vanzdtorul, destinate casarii la un pret care nu reflecti valoarea
reald a bunurilor casate, facilitdnd astfel traficarea in folosul cumpdratorului, a diferentei rezultate.
Autoritatile responsabile au dispus punerea in migcare a actiunii penale si retinerea temporara a unor
directori ai Societatii Nationale de Transport Feroviar de Marfd CFR Marfa SA, care la data
prezentului raport au fost eliberati. La data emiterii acestor situatii financiare individuale, investigatia
este Tn curs, iar rezultatele finale ale investigatiei si impactul acesteia asupra situatiilor financiare nu
sunt disponibile, nefiind stabilite Tnca de cdtre autoritati. La data emiterii raportului de audit, nu am
putut obtine suficiente dovezi de audit cu privire la aceastd incertitudine semnificativ si estima
impactul pe care |-ar avea asupra acestor situatii financiare individuale.

La 31 decembrie 2017, Societatea are stocuri in suma de 84.801.801 lei (respectiv la 31 decembrie
2016 suma de 78.244.169 lei) pentru care a inregistrat ajustiri de valoare in sum3 de 4.008.920 lei
(respectiv 3.761.939 lei la 31 decembrie 2016). Nu au fost disponibile probe de audit suficiente si
adecvate cu privire la exhaustivitatea ajustarilor de valoare pentru stocurile la 31 decembrie 2017.
In consecintd, nu am fost in masurd sa determindm daci sunt necesare ajustiri asupra stocurilor la
31 decembrie 2017, asupra ajustdrilor de valoare privind activele circulante, asupra pierderii nete
pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2017 cat si asupra rezultatului reportat. Opinia
noastrd cu privire la situatiile financiare individuale ale perioadei curente este si ea modificat ca
urmare a posibilului efect al aspectelor prezentate mai sus asupra gradului de comparabilitate a
cifrelor din perioada curenta cu cifrele corespondente.
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6. La 31 decembrie 2017, Socletatea detinea constructii st clidiri speciale in valoare net3 de
117.332.718 lei pentru care existau indicii de depreciere la aceastd dati. Conducerea Societitii nu a
efectuat o analizd de depreciere $i nu a Inregistrat ajustiri de depreciere la 31 decembrie 2017. Noi
nu am putut determina in cursul auditului nostru eventualele corectii care ar fi fost necesare asupra
imobilizérilor corporale, rezultatului reportat si rezervel de reevaluare la 31 decembrie 2017 si
respectiv cheltulelilor cu deprecierea constructiilor si cl3dirilor speclale sau veniturilor aferente
pentru exercitiul financiar incheiat la aceastd dat¥ in cazul in care o astfel de analizi de depreclere
sau reevaluare ar fi fost efectuata la 31 decembrie 2017,

7. Dupd cum este prezentat in Nota 9 si in Nota 21 la situatiile financiare individuale anexate,
Societatea a inregistrat un provizion pentru litigii in valoare de 877.605 lei la 31 decembrie 2017
(877.605 lei la 31 decembrie 2016). Socletatea este implicatd intr-o serie de litigii in care unii
angajati isi revendicau drepturi neacordate conform contractuiui colectiv de muncj precum si o serie
de litigii si dispute semnificative cu diferiti furnizori si alti parteneri care ar putea avea un impact
semnificativ asupra situatiilor financiare individuale. Noi nu am obtinut probe de audit suficiente si
adecvate in privina rezultatului acestor litigii sau in privinta pierderilor care ar putea rezuita
deoarece este incertd decizia finald a instantelor $i nu poate fi estimat impactul asupra situatiilor
financiare individuale la 31 decembrie 2017. Opinia noastrd cu privire la situatiile financiare
individuale ale perioadei curente este si ea modificatd ca urmare a posibilului efect al aspectelor
prezentate mai sus asupra gradului de comparabilitate a cifrelor din perioada curentd cu cifrele
corespondente,

8. Societatea ofera salariatilor la pensionare compensari conform Contractului Colectiv de Munc3. La
data de 31 decembrie 2017, Societatea a inregistrat un provizion in valoare de 647.032 lei {respectiv
la 31 decembrie 2016 in sumd de 661.075 lei). Nu au fost disponibile probe de audit suficiente i
adecvate cu privire la un calcul al viitoarelor datorii in caz de pensionare, fapt ce nu este in
conformitate cu cerintele Ordinului Ministrului Finantelor Publice nr. 1802/2014 cu modificirile
ulterioare. Noi nu am putut determina eventualele corectii ce ar fi fost necesare pentru anul incheiat
la 31 decembrie 2017 in cazul in care un astfel de calcul ar fi fost efectuat, asupra provizioanelor,
asupra pierderii nete pentru exercitiul financiar incheiat la aceastd datd, cat si asupra rezultatului
reportat. Opinia noastrd cu privire la situatiile financiare individuale ale perioadei curente este si ea
maodificatd ca urmare a posibilului efect al aspectelor prezentate mai sus asupra gradului de
comparabilitate a cifrelor din perioada curent3 cu cifrele corespondente. Totodati la 31 decembrie
2017 salariatii au efectuat ore suplimentare aferente anului 2017 care nu au fost reflectate in
situatiile financiare individuale. Noi nu am putut obtine probe de audit suficiente si adecvate cu
privire la valoarea aferenta acestor ore suplimentare si nu am putut determina eventualele corectii
care ar fi fost necesare, in cazul in care un astfel de calcul ar fi fost efectuat, asupra cheltuielilor cu
salariile si a dateriilor aferente pentru anul incheiat la 31 decembrie 2017.

9. Am desfisurat auditul nostru fn conformitate cu Standardele Internationale de Audit ("ISA”),
Regulamentul UE nr. 537 al Parlamentului gi al Consiliului European (in cele ce urmeaz3
~Regulamentul”) si Legea nr. 162/2017 (,Legea”). Responsabilititile noastre in baza acestor
standarde sunt descrise detaliat in sectiunea “"Responsabilitétile auditorului intr-un audit al situatiilor
financiare” din raportul nostru. Suntem independenti fatd de Societate, conform Codului Etic al
Profesionigtilor Contabili emis de Consiliul pentru Standarde Internationale de Eticd pentru Contabili
(codul IESBA), conform cerintelor etice care sunt relevante pentru auditul situatiilor financiare in
Romania, inclusiv Regulamentul si Legea, si ne-am indeplinit responsabilit3tile etice conform acestor
cerinfe si conform Codului IESBA. Credem ca probele de audit pe care le-am obtinut sunt suficiente
si adecvate pentru a furniza o baza pentru opinia noastri cu rezerve.

Incertitudine semnificativd legatad de continuitatea activitatii

10. Atragem atentia asupra Notei 2 la situatiile financiare individuale, conform céireia Societatea a
inregistrat o pierdere netd de 157.323.402 lei in cursul exercitiului incheiat la 31 decembrie 2017 si,
la data respectivd, datoriile curente ale Societitii dep&seau activele curente ale acesteia cu
724.504.669 lei. Dupd cum se aratd in Nota 2, aceste evenimente sau conditii, impreuns cu alte
aspecte prezentate in Nota 2, indicd existenta unei incertitudini semnificative care ar putea genera
indoieli semnificative cu privire la capacitatea Societ3tii de a-si continua activitatea. Cu toate
acestea, Conducerea Societdtii considerd adecvatd aplicarea principiului continuitatii activitatii in
pregatirea situaliilor financiare individuale anexate. Societatea este dependenti de imbunatitirea
performantei sale financiare si de sprijinul financiar acordat de alte entitéti detinute de stat sub
forma creditelor-furnizori pentru a-si putea continua activitatea in viitorul previzibil.
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Totodat$ la 31 decembrie 2017 activul net al Societitli, determinat ca diferen{a ntre totalui activelor
§i totalul datoriilor acestela, reprezintd mal putin de jumitate din valoarea capitalului social subscris.

In astfel de situatii, in conformitate cu Legea 31/1990 republicats cu modificirile ulterioare,
actionarul unic trebuie s decldd asupra m#surilor ce trebuie luate in conformitate cu cerintele
legislatiei n vigoare. Opinia noastrd nu este modificatd cu privire la acest aspect.

Evidentierea unor aspecte

11. Dupa cum este prezentat in Nota 11 la situatiile financiare individuale anexate, in 2013 capitalul
social al Societdtii a fost majorat cu suma de 1.723.579.320 lei, reprezentdnd valoarea terenurilor
pentru care s-au obtinut titluri de proprietate Tn suma de 54.383.215 lei i datoriile ciitre bugetul
general consolidat al statului la data de 20 ijunie 2013, convertite Tn actiuni, ca urmare a Ordonantei
de Urgentd nr. 61/12.06.2013 In sum& de 1.669.196,105 lei. Conversia datoriilor citre bugetul
general consolidat al statului in actiuni a fost realizat3 in vederea privatiz&rii Societdtii. Intrucit
procesul de privatizare nu s-a finalizat cu succes, existd posibilitatea ca aceastd conversie a datoriilor
cdtre bugetul general consolidat al statului in actiuni s3 fle anulat3, iar capitalul social al Societitii s3
fie diminuat cu suma respectivd. Opinia noastrd nu este modificatd cu privire ia acest aspect.

Aspectele cheie de audit

12, Aspectele cheie de audit sunt acele aspecte care, in baza rationamentului nostru profesional, au avut
cea mai mare importantd pentru auditul situatiilor financiare din perioada curenti. Aceste aspecte au
fost abordate in contextul auditului situatiilor financiare fn ansambiu si fn formarea opinlei noastre
asupra acestora si nu oferim o opinie separata cu privire la aceste aspecte. In pius fat¥ de aspectele
descrise in sectiunea Incertitudine semnificativd legat3 de continuitatea activitatii si cele descrise in
sectiunea ,Baza pentru opinia cu rezerve”, considerdm cd aspectele descrise mai jos reprezint3
aspectele cheie de audit care trebuie comunicate in raportul nostru.

Aspecte cheie de audit

Cum a abordat auditul nostru aspectul cheie

Recunoasterea veniturilor

Venitul aferent serviciilor de transport feroviar
reprezintd activitatea de bazd a Societdtii. Dat
fiind numarul mare de clienti interni si externi,
precum si diversitatea serviciilor de transport
feroviar si a domeniilor de activitate ale
clientilor, exista riscul ca vanzarea sa fie
recunoscutd incorect si fard acuratete. Astfel,
veniturile pot fi recunoscute in anul financiar
incorect, avand in vedere transferui
principalelor riscuri si beneficii asociate
serviciilor, sau pot reprezenta vanzari pentru
care prestarea serviciilor nu a avut loc, sau
vanzari cétre clienti fara bonitate financiars,
aflati in insolventd sau faliment. Consideram
ca recuncasterea veniturilor este ¢ arie de
audit semnificativa, conform celor expuse mai
sus.

Prezentdrile Societétii cu privire la venituri
sunt incluse in Nota 12 la situatiile financiare
individuale.

Procedurile noastre de audit efectuate pentru a
aborda riscul de denaturare semnificativa a
recunoasterii veniturilor au inclus atidt evaluarea
controalelor interne, cat si proceduri de testare in
detaliu, conform urmatearelor:

« Am evaluat eficienta operationald a
controalelor interne care au abordat riscurile
descrise mai sus cu privire la vanzarile bazate
pe transporturi valabile.

¢ Am analizat dacd vanzdrile au fost Tnregistrate
corect in cursul anului in conformitate cu
transferul principalelor riscuri si beneficii ale
vanzarii de la sfargitul anului. Am obtinut
scrisori de confirmare de la partile legate
pentru veniturile fnregistrate in perioada
auditata.

= Am analizat veniturile prin selectarea de
vanzari individuale catre clientii pentru care
nu au fost transmise scrisori de confirmare si
obtinerea de documente justificative pentru
aceste tranzactii.

+ Am analizat vanz&ri in functie de client,
produs si principalele piete pentru a intelege
evolutia veniturilor si am comparat vanzarile
cu sumele din perioada anterioars.
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Provizioane pentru deprecierea
creantelor comerciale

La 31 decembrie 2017, valoarea totald a
creantelor comerciale se ridica la
282.596.512 lei, iar provizionul pentru
depreciere in valoare de 93.769.167 lei
reprezintd 33% din sold. Recuperarea
sumelor scadente de la anumiti clienti poate
fi incert. Provizionul pentru deprecierea
creantelor comerciale este considerat un
aspect cheie de audit care implic3 aplicarea
unui rationament si utilizarea de citre
conducere a unor ipoteze subiective.,
Creantele comerciale sunt prezentate Tn nota
5 din situatiile financiare individuale,

Procedurile noastre de audit efectuate pentru a aborda
riscul de denaturare semnificativd a provizionului
pentru deprecierea creantelor comerciale au inclus
urmatoarele:

» Obtinerea modului in care conducerea a evaluat
provizionul pentru deprecierea creantelor
comerciale la sfargitul anului si evaluaraa
adecvidrii {am analizat principalele ipoteze si
rationamente folosite in calcularea provizionului
pentru deprecierea creantelor comerciale in
ceea ce priveste rezonabilitatea, adecvarea si
consecventa cu estimérile exercitiului anterior;
mai mult decat atat, provizionul pentru
deprecierea creantelor comerciale a fost
evaluat in ceea ce priveste adecvarea).

s Am confirmat cu consilierul juridic al societtii
litigiile cu debitorii 5i evaluarea recuperdrii cu
succes a creantei.

+ Am analizat soldurile depreciate g
corespondenta cu clientii, precum si acordurile
incheiate si nivelul platilor ultericare inchiderii
exercitiului.

Am evaluat de asemenea daci informatiile prezentate
de societate in nota 5 la situatiile financiare cu privire
la provizionul pentru deprecierea creantelor comerciale
sunt adecvate.

Alte informatii — Raportul administratorilor

13. Administratorii sunt responsabili pentru fntocmirea si prezentarea altor informatii. Acele alte informatii
cuprind Raportul administratorilor, dar nu cuprind situatiile financiare si raportul auditorului cu privire
la acestea si nici declaratia nefinanciard, aceasta fiind prezentata intr-un raport separat.

Opinia noastra cu privire la situatiile financiare nu acoperd si aceste alte informatii si cu exceptia
cazului in care se mentioneaza explicit in raportul nostru, nu exprimam nici un fel de concluzie de

asigurare cu privire la acestea.

In legdturd cu auditul situatiilor financiare pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2017,
responsabilitatea noastra este s3 citim acele alte informatii si, In acest demers, s& apreciem dac
acele alte informatii sunt semnificativ inconsecvente cu situatiile financiare, sau cu cunostinfele pe
care noi le-am obtinut in timpul auditului, sau daci ele par a fi denaturate semnificativ.

In ceea ce privegte Raportul administratorilor, am citit si raportdm dac3 acesta a fost fntocmit, in
toate aspectele semnificative, In conformitate cu Ordinul Ministrului Finantelor Publice nr. 1802/2014

cu modificarile ulterioare, punctele 489-492.

In baza exclusiv a activititilor care trebuie desfasurate in cursul auditului situatiilor financiare, in

opinia noastra:

a) Informatiile prezentate in Raportul administratorilor pentru exercitiul financiar pentru care au
fost intocmite situatiile financiare sunt in concordanta, in toate aspectele semnificative, cu

situatiile financiare;

b} Raportul Administratorilor, a fost intocmit, in toate aspectele semnificative, in conformitate cu
Ordinul Ministrului Finantelor Publice nr. 1802/2014 cu modificdrile ulterioare, punctele 489-492,
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in plus, in baza cunostintelor si intelegerii noastre cu privire [a Societate si Ia mediui acesteia,
dobéndite Tn cursul auditulul situatiilor financiare pentru exercitiul financlar incheiat la data de 31
decembrie 2017, ni se cere s& raportdm dacd am identificat denatursri semnificative in Raportul
administratorilor. Cu exceptia posibilelor efecte ale aspectelor descrise in sectiunea ,Baza pentru
opinia cu rezerve” din raportul nostru, nu avem nimic de raportat cu privire la acest aspect.

Responsabilitatile conducerii si ale persoanelor responsabile cu guvernanta pentru situatiile
financiare

14. Conducerea este responsabild pentru intocmirea si prezentarea fideld a situatiilor financiare in
conformitate cu Ordinul Ministrului Finantelor Publice nr. 1802/2014 cu modificirile ulterioare si
pentru acel control Intern pe care conducerea il considerd necesar pentru a permite intocmirea de
situatii financlare lipsite de denaturdri semnificative, cauzate fie de fraudy, fie de eroare.

15. Inintocmirea situatiilor financiare, conducerea este responsabild pentru aprecierea capacitétii
Societdtii de a-gi continua activitatea, prezentind, dac3 este cazul, aspectele referitoare la
continuitatea activitatii si utilizénd contabilitatea pe baza continuittii activitatii, cu exceptia cazului
in care conducerea fie intentioneazd s3 lichideze Societatea sau s3 opreascy operatiunile, fie nu are
nicio altd alternativd realistd in afara acestora,

16. Persoanele responsabile cu guvernanta sunt responsabile pentru supravegherea procesului de
raportare financiard al Societatii.

Responsabilitdtile auditorulut intr-un audit al situatiilor financiare

17. Obiectivele noastre constau in obtinerea unei asigurdri rezonabile privind misura in care situatiile
financiare, in ansamblu, sunt lipsite de denaturari semnificative, cauzate fie de fraud3, fie de eroare,
precum si fn emiterea unui raport al auditorului care include opinia noastra. Asigurarea rezonabil3
reprezinta un nivel ridicat de asigurare, dar nu este o garantie a faptului c& un audit desfisurat in
conformitate cu Standardele Internationale de Audit va detecta intotdeauna o denaturare
semnificativa, dacd aceasta existd. Denaturdrile pot fi cauzate fie de fraud3, fie de eroare si sunt
considerate semnificative dacd se poate preconiza, in mod rezonabil, cd acestea, individual sau
cumulat, vor influenta decizille economice ale utilizatorilor, luate in baza acestor situatil financiare.

18. Ca parte a unui audit in conformitate cu Standardele Internationale de Audit, exercitim
rationamentul profesional si mentinem scepticismul profesional pe parcursul auditului. De asemenea:

+ Identificdm si evaludm riscurile de denaturare semnificativi a situatiilor financiare, cauzats fie
de frauda, fie de eroare, proiectim si executdm proceduri de audit ca rspuns la respectivele
riscuri $i obtinem probe de audit suficiente si adecvate pentru a furniza o baz3 pentru opinia
noastra. Riscul de nedetectare a unei denaturiri semnificative cauzate de fraud3 este mai ridicat
decét cel de nedetectare a unei denaturiri semnificative cauzate de eroare, decarece frauda
poate presupune intelegeri secrete, fals, omisiuni intentionate, declaratii false si evitarea
controlului intern.

« Intelegem controlul intern relevant pentru audit, in vederea proiectdrii de proceduri de audit
adecvate circumstantelor, dar fird a avea scopul de a exprima o opinie asupra eficacititii
controlului intern al Societ&tii.

e  Evaludm gradul de adecvare a politicilor contabile utilizate si caracterul rezonabil al estimarilor
contabile si al prezentarilor aferente de informatii realizate de citre conducere.

¢ Formuldm o concluzie cu privire la gradul de adecvare a utilizérii de citre conducere a
contabilitdtii pe baza continuitétii activitdtii si determingm, pe baza probelor de audit obtinute,
dacd exista o incertitudine semnificativd cu privire la evenimente sau conditii care ar putea
genera indoieli semnificative privind capacitatea Societitii de a-s5i continua activitatea. In cazul
in care concluziondm cd exista o incertitudine semnificativa, trebuie s3 atragem atentia in
raportul auditorului asupra prezentdrilor aferente din situatiile financiare sau, in cazul in care
aceste prezentdri sunt neadecvate, s8 ne modificim opinia. Concluziile noastre se bazeazs pe
probele de audit obtinute pana la data raportului auditorului. Cu toate acestea, evenimente sau
conditit viitoare pot determina Societatea s& nu isi mai desfisoare activitatea in baza principiului
continuitdtii activitatii.
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»  Evaludm prezentarea, structura si continutul general al situatillor financiare, inclusiv al
prezentdrilor de informatii, si mésura in care situatiile financiare reflectd tranzactiile si
evenlmentele de baz3 intr-o manierd care realizeaz3 prezentarea fidel3.

19. Comunicam persoanelor responsablle ¢u guvernanta, printre alte aspecte, aria planificats si
programarea n timp a auditului, precum si princlpalele constatiri ale auditului, inclusiv orice
deficienfe semnificative ale controlului Intern, pe care le identificim pe parcursul auditului.

20. De asemenea, furnizdm perseanelor responsabile cu guvernanta o declaratie c8 am respectat
cerintele etice relevante privind independenta si cd le-am comunicat toate relatiile si alte aspecte
despre care s-ar putea presupune, Tn mod rezonabil, ¢ ne afecteazi independenta si, acolo unde
este cazul, masurile de protectie aferente.

21. Dintre aspectele comunicate cu persocanele responsabile cu guvernanta, stabilim care sunt aspectele
cele mai importante pentru auditul situatiilor financiare din perioada curents si care reprezinta, prin
urmare, aspecte cheie de audit. Descriem aceste aspecte in raportul auditorului, cu exceptia cazului
in care legile sau reglementérile interzic prezentarea publici a aspectului sau a cazului in care, In
circumstante extrem de rare, determinam c3 un aspect nu ar trebui comunicat in raportul nostru
deoarece se preconizeazé in mod rezonabil ca beneficiile interesului public s3 fie depasite de
consecintele negative ale acestei comuniciri.

Raport cu privire la alte dispozitii legale si de reglementare

22, Am fost numiti de Adunarea Generala a Actionarilor la data de 15.12.2016 sa auditam situatiile
financiare ale Societatea Nationala de Transport Feroviar de Marfa ,C.F.R Marfa” S.A pentru
exercitiul financiar incheiat la 31 Decembrie 2017. Durata totala neintreruptd a angajamentului
nostru este de 3 ani, acoperind exercitiile financiare incheiate la 31 Decembrie 2016 pana la 31
Decembrie 2018.

Confirmam ci:

+ Opinia noastrd de audit este in concordanta cu raportul suplimentar prezentat Comitetului de
Audit al Societdtii, pe care |-am emis in aceeasi dat3 in care am emis si acest raport. De
asemenea, in desfdsurarea auditului nostru, ne-am péstrat independenta fat3 de entitatea
auditata.

+ Nu am furnizat pentru Societate serviciile non audit interzise, mentionate ia articolul 5 alineatul
(1) din Regulamentul UE nr. 537/2014.

Partenerul de misiune al auditului pentru care s-a intocmit acest raport al auditorului independent este
Alexander Madeline.
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Inregistratd-la Camera Audito
cu certificatul nr. 36/7.10.2000

In numele:
DELOITTE AUDIT S.R.L.

Inregistrat la Camera Auditorilor Financiari din Roménia
cu certificatul nr. 25/25.06.2001

Sos. Nicolae Titulescu nr. 4-8, America House, Intrarea de Est,
Etajul 2 - zona Deloitte si Etajul 3, sector 1

Bucuresti, Romania
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