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RAPORTUL AUDITORULUI INDEPENDENT

Actionarului Unic al Societ3til Nationale de Transport Feroviar de Marfd ,CFR Marfd” SA
Bucuresti, Romania

Raport cu privire Ia situatiile financiare individuale

Opinie cu rezerve

i.

Am auditat situatiile financiare individuale anexate ale Societ&tii Nationale de Transport Feroviar
de Marfd ,,CFR Marfa” SA (“Societatea”) care cuprind bilantul individual la data de 31 decembrie
2016, contul de profit 5i pierdere individual, situatia individuala a medificirilor capitalului
propriu si situatia individuala a fluxurilor de trezorerie pentru exercitiul financiar incheiat la
aceastd datd, si note la situatiile financiare individuale, inclusiv un sumar al politicilor contabile

semnificative.

in opinia noastré, cu exceptia posibilelor efecte ale aspectelor descrise in sectiunea “Baza
pentru opinla cu rezerve” din raportul nostru paragrafele 3-6, situatiile financiare individuale
anexate prezints fidel, sub toate aspectele semnificative pozitia financiara a Societatii la data
de 31 decembrie 2016, si performanta sa financiara si fluxurile sale de trezorerie aferente
exercitiului incheiat |a data respectivd, in conformitate cu Ordinul Ministrului Finantelor Publice

nr. 1802/2014 cu modificirile ulterioare.

Baza pentru opinia cu rezerve

3.

Dupd cum este prezentat in Nota 19 la situatiile financiare individuale, Societatea face obiectul
unei investigatii a Directiei de Investigare a Infractiunilor de Criminalitate Organizata si
Terorism (Directia) potrivit comunicatului din data de 4 mai 2017 publicat pe site-ul Directiei.
Investigatia are la bazi suspiciunea c&, in 2016, unii din membrii conducerit au sévarsit fapte
penale avind ca scop subevaluarea bunurilor din patrimoniul Societdtii, in legatura cu
contractul de vanzare a 2.450 de vagoane, in care Societatea este vanzatorul, destinate casarii
{a un pret care nu reflectd valoarea reald a bunurilor casate, facilitdnd astfel traficarea+in folosul
cumpiritorului, a diferentei rezultate. Autoritatile responsabile au dispus punerea in miscarea
actiunii penale si retinerea temporard a uner directari ai Societdtii Nationale de Transport
Feroviar de Marfi CFR Marfi S.A., care la data prezentului raport sunt retinuti. La data emiterii
acestor situatii financiare individuale, investigatia este intr-un stadiu incipient, iar rezultatele
finale ale investigatiei si impactul acesteia asupra situatiilor financiare nu sunt disponibile,
nefiind stabilite incd de catre autoritati. La data emiteril raportului de audit, nu am putut obtine
suficiente dovezi de audit cu privire la aceastd incertitudine semnificativa si impactul pe care I-
ar avea asupra acestor situatii financiare individuale.

La 31 decembrie 2016, Societatea are stocuri in suma de 78.244.169 lei (respectiv la 31
decembrie 2015 suma de 73.051.940 lei) pentru care a Tnregistrat ajustéri de valoare in suma
de 3.761.939 lei (respectiv 3.798.053 lei la 31 decembrie 2015}. Nu au fost disponibile probe
de audit suficiente si adecvate cu privire la exhaustivitatea ajustdrilor de valoare pentru
stocurile la 31 decembrfe 2016. In consecinta, nu am fost in mdsurd sa determinam daca sunt
necesare ajustiri asupra stocurilor la 31 decembrie 2016, asupra ajustarilor de valoare privind
activele circulante, asupra pierderii nete pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie
2016 cat si asupra rezultatului reportat. Opinia noastra cu privire la situatiile financiare
individuale ale pericadei curente este si ea modificata ca urmare a posibiluluf efect al aspectelor
prezentate mai sus asupra gradului de comparabilitate a cifrelor din perioada curenta cu cifrele

corespondente.
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Dupd cumn este prezentat in nota 15 la situatiile financiare individuale anexate, Societatea este
implicata intr-o serie de litigii in care unli angajati isi revendicau drepturi neacordate conform
contractului colectiv de munca precum st o serie de litigii si dispute semnificative cu diferiti
furnizori care ar putea avea un impact semnificativ asupra situatiilor financiare individuale.
Societatea nu a inregistrat provizicane Tn situatiile financiare individuale anexate pentru litigiile
semnificative prezentate in Nota 15. Noi nu am obtinut probe de audit suficiente si adecvate fn
privinta rezultatului acestor litigii sau in privinta pierderilor care ar putea rezulta deoarece este
incerta decizia finala a instantelor si nu poate fi estimat impactul asupra situatiilor financiare
individuale la 31 decembrie 2016. Opinia noastra cu privire la situatiile financiare individuale ale
perioadei curente este si ea modificata ca urmare a posibilului efect al aspectelor prezentate
mai sus asupra gradului de comparabilitate a cifrelor din perioada curenta cu cifrele
corespondente.

Societatea oferd salariatilor la pensionare compensiri conform Contractului Colectiv de Munca.
La data de 31 decembrie 2016, Societatea a Tnregistrat un provizion in valoare de 661.075 lej
{respectiv la 31 decembrie 2015 in suma de 671.028 lei). Nu au fost disponibile probe de audit
suficiente si adecvate cu privire la un calcul al viitoarelor datorii in caz de pensionare, fapt ce
nu este in conformitate cu cerintele Ordinului Ministrului Finantelor Publice nr. 1802/2014 cu
modificdrile ulterioare. Noi nu am putut determina eventualele corectii ce ar fi fost necesare
pentru anul incheiat la 31 decembrie 2016 in cazul in care un astfel de calcul ar fi fost efectuat,
asupra provizionelor, asupra pierderii nete pentru exercitiul financiar incheiat la aceasta data,
cat si asupra rezultatului reportat. Opinia noastra cu privire la situatiile financiare individuale
ale pericadei curente este si ea modificata ca urmare a posibilului efect al aspectelor prezentate
mai sus asupra gradului de comparabilitate a cifrelor din pericada curenta cu cifrele
corespondente,

Am desfasurat auditul nostru in conformitate cu Standardele de Audit adoptate de Camera
Auditorilor Financiari din Romania, care sunt Standardele Internationale de Audit (ISA-uri).
Responsabilitdtile noastre in baza acestor standarde sunt descrise detaliat in secfiunea
«Responsabilitétile auditoruiui intr-un audit al situatiilor financiare” din raportul nastru. Suntem
independenti fatd de Societate, conform Codufui Etic al Profesionistilor Contabili {Codul IESBA)
emis de Consiliul pentru Standarde Internationale de Eticd pentru Contabili $i ne-am indeplinit
celelalte responsabilitéti etice, conferm Codului IESBA. Credem c3 probele de audit pe care le-
am obtinut sunt suficiente si adecvate pentru a furniza o baza pentru opinia noastrd cu rezerve.

Evidentierea unor aspecte

Atragem atentia asupra Notel 2 |a situatiile financiare, conform céreia Societatea a inregistrat o
pierdere netd de 194.301.455 lei in cursul exercitiului incheiat la 31 decembrie 2016 si, la data
respectiva, datoriile curente ale Sometatn depdseau activele curente ale acesteia cu
554.970.725 lei. Dupd cum se aratd in Nota 2, aceste evenimente sau conditli, impreundcu
alte aspecte prezentate in Nota 2, indicd existenta unei incertitudini semnificative care ar putea
genera Tndoieli semnificative cu privire la capacitatea Societitii de a-si continua activitatea. Cu
toate acestea, Conducerea Societdtii considera adecvata aplicarea principiului continuitatii
activitatii in pregatirea situatiilor financiare individuale anexate, Societatea este dependentd de
imbundtdtirea performantei sale financiare si de sprijinul financiar acordat de alte entit3ti
detinute de stat sub forma creditelor-furnizori pentru a-si putea continua activitatea in vntorul
previzibil. Opinia noastrd nu este modificaté cu privire fa acest aspect.

Dupé cum este prezentat in nota 2 la situatiile financiare individuale anexate, la 31 decembrie
2016 activul net al Societatli, determinat ca diferenta Tntre totalul activelor si totalul datoriilor
acesteia, reprezintd mai putin de jumétate din valoarea capitalulul social subscris. In astfel de
situatii, in conformitate cu Legea 31/1990 republicata cu modificirile ulterioare, actionaruf unic
trebuie sa decidd asupra masurilor ce trebuie luate in conformitate cu cerintele legislatiei in
vigoare. Opinia noastrd nu este modificatd cu privire la acest aspect.
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. 10. Dup3 cum este prezentat in nota 11 la situatiile financiare individuale anexate, in 2013 capitalul
: social ai Societdtii a fost majorat cu suma de 1.723.579.320 lej, reprezentand valoarea
terenurilor pentru care s-au obtinut titluri de proprietate in suma de 54.383.215 lei si datoriile
catre bugetul general conselidat al statului la data de 20 iunie 2013, convertite in actiuni, ca
urmare a Ordonantei de Urgenta nr. 61/12.06.2013 Tn suma de 1.669.196.105 lei. Conversia
datoriilor citre bugetul general consalidat al statului in actiuni a fost realizati in vederea
privatizarii Societdtii. Intrucdt procesul de privatizare nu s-a finalizat cu succes, exist3
posibilitatea ca aceastd conversle a datoriilor citre bugetul general consolidat al statului in
actiuni sa fie anulata, iar capitalul social al Societ&tii s fie diminuat cu suma respectiv. Opinia
noastrd nu este modificatd cu privire la acest aspect.

; Alte aspecte

11. Situatiile financiare individuale ale Societ&tii Nationale de Transport Feroviar de Marfa “"CFR
Marfa” SA pentru anul fncheiat la 31 decembrie 2016 au fost auditate de citre un alt auditor
care a exprimat o opinie modificata, Tn data de 23 mai 2016 cu urmé&toarele aspecte: nu au
asistat |a inventarierea faptica a stocurilor Societsitii la sfarsitul anului 2014 si 2013; Au au
existat probe de audit suficiente pentru a determina ajustdrile de valoare ale investitiei In
entitatea Rolling Stack Company SA, la 31 decembrie 2015 Societatea are datorii aferente
contractelor de fmprumut pe termen lung cu banci, in suma de 114.303.158 lei, aceste .
contracte prevad indeplinirea unar indicatori financiar care pe baza estimarilor facute de
Societate acesti indicatori nu sunt Indepliniti, ceea ce ar putea determina rambursarea
anticipata si implicit clasificarea lor pe termen scurt.

12. In conformitate cu prevederile OMFP nr. 1802/2014 pentru aprobarea Reglementarilor contabile
privind situatiile financiare anuale individuale si situatiile financiare anuale consolidate cu
modificdrile ulterioare, Societatea are obligatia legald s3 Tntocmeascs si s3 supun® auditului
financiar situatiile financiare consolidate pentru exercitiul financiar incheiat la data de 31
decembrie 2016.

Alte informatii -~ Raportul administratorilor

13. Alte informatii includ Raportul administratorilor. Administratorii sunt responsabili pentru
intocmirea si prezentarea raportului administratorilor in conformitate cu cerintele Ordinului
Ministrului Finantetor Publice nr. 1802/2014 cu modificirile ulterioare, punctele 489-492 care
sd nu contind denaturdri semnificative si pentru acel cantrol intern pe care conducerea il
considerd necesar pentru a permite intocmirea raportului administratorilor care s nu contind
denaturari semnificative, datorate fraudei sau erorii.

Raportul administratorilor nu face parte din situatiile financiare individuale.
Opinia noastrd asupra situatiilor financiare individuale nu acopers raportul administratorilor,

fn legSturs cu auditul situatiifor financiare individuale pentru exercitiul financiar incheiat la 31
decembrie 2016, responsabilitatea noastrad este s3 citim Raportul administratorilor gi, in acest
demers, si apreciem dac3 existd neconcordante semnificative intre Raportul administratorilor si
sftuatiile financiare, dacd Raportul administratorilor include, in toate aspectele semnificative,
informatiile cerute de OMFP nr. 1802/2014, punctele 489-492 din Reglementsrile contabile
privind situatiile financiare anuale individuale si situatiile financiare anuale consolidate, si daca
in baza cunogtintelor si infelegerii noastre dobandite in cursul auditului situatiilor financiare cu
privire la Societate si la mediul acesteia, informatiile incluse in Rapertul administratorilor sunt
eronate semnificativ. Ni se solicitd sd raportdm cu privire la aceste aspecte.
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in baza activitdtii desfasurate, raportdm ca:

a) n raportul administratorilor nu am identificat informatii care s3 nu fie consecvente, in toate
aspectele semnificative, cu informatiile prezentate in situatiile financiare individuale
anexate;

b} raportul administratorilor identificat mai sus include, Tn toate aspectele semnificative,
informatiile cerute de OMFP nr. 1802/2014 cu madificarile ulterioare, punctele 489-492,
(reglementri contabile privind situatiile financiare anuale individuale i situatiile financiare
anuale consolidate);

€} fin baza cunogtintelor si intelegerii noastre dobandite in cursul auditulul situatiilor financiare
individuale pentru exercitiul financiar Tncheiat la data de 31 decembrie 2016 cu privire la
Societate si la mediul acesteia, cu exceptia posibilelor efecte ale aspectului descris in
sectiunea ,Baza pentru opinia cu rezerve din raportul nostru*, nu am identificat informatii
incluse in raportul administratorilor care 53 fie eronate semnificativ.

Responsabilititile conducerii si ale perseanelor responsabile cu guvernanta pentru
situatiile financiare individuale

14.

15.

16.

Conducerea este responsabild pentru intocmirea gi prezentarea fideld a situatiilor financiare
individuale in conformitate cu Ordinul Ministrului Finantelor Publice nr. 1802/2014 cu
modificirile ulterioare si pentru acel control intern pe care conducerea 1 considers necesar
pentru a permite intocmirea de situatii financiare lipsite de denaturdri semnificative, cauzate fie

de fraud3, fie de eroare.

in intocmirea situatiilor financiare individuale, conducerea este responsabila pentru aprecierea
capacititii Societdtii de a-si continua activitatea, prezentand, dacd este cazul, aspectele
referitoare la continuitatea activit3tii si utilizdnd contabilitatea pe baza continuitatii activitatii,
cu exceptia cazului in care conducerea fie intentioneazi si lichideze Societatea sau sd opreascd
operatiunile, fie nu are nicio altd alternativé realistd in afara acestora.

Persoanele responsabile cu guvernanta sunt responsabile pentru supravegherea procesului de
raportare financiard al Societatii.

Responsabilitatile auditorului intr-un audit al situatiilor financiare individuale

17

. Obiectivele noastre constau in obtinerea unei asiguriri rezenabile privind mésura in care

situatiile financiare, in ansamblu, sunt lipsite de denaturiri semnificative, cauzate fie de frauda,
fie de eroare, precum si in emniterea unui raport at auditorului care include opinia noastra.’
Asigurarea rezonabild reprezintd un nivel ridicat de asigurare, dar nu este o garantie a faptulii
¢# un audit desfisurat in conformitate cu Standardele Internationale de Audit va detecta
intotdeauna o denaturare semnificativi, dac aceasta existd. Denaturdrile pot fi cauzate fie de
fraud3, fie de eroare si sunt considerate semnificative dac# se poate preconiza, in mod
rezonabil, ci acestea, individual sau cumulat, vor influenta deciziile economice ale utilizatorilor,
luate Tn baza acestor situatii financiare.

C_é parte a unui audit in conformitate cu Standardele Internationale de Audit, exercitdm
rationamentul profesional gi mentinem scepticismul profesional pe parcursul auditului. De
asemenea:

« Identificim si evaludm riscurile de denaturare semnificativa a situatiilor financlare, cauzata -
fie de fraud3, fie de eroare, proiectdm si executdm proceduri de audit ca raspuns Ia
respectivele riscuri $i obfinem probe de audit suficiente i adecvate pentru a furniza o bazd
pentru opinia noastra. Riscul de nedetectare a unei denaturdri semnificative cauzate de
fraudd este mai ridicat decat cel de nedetectare a unei denaturari semnificative cauzate de
eroare, deoarece frauda poate presupune fntelegeri secrete, fals, emisiuni intentionate,
declaratii false si evitarea controlului intern.
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»  Intelegem controlul intern relevant pentru audit, in vederea proiectirii de proceduri de
audit adecvate circumnstantelor, dar fara a avea scopul de a exprima © opinie asupra
eficacitatii controlului intern al Societatii.

+«  Evaluim gradul de adecvare a politicilor contabile utilizate si caracterul rezonabil al
estimadrilor contabile si al prezent8rilor aferente de informatii realizate de cdtre conducere.

«  Formuldm o concluzie cu privire la gradul de adecvare a utilizarii de catre conducere a
contabilitdtii pe baza continuitdtii activitdtii si determindm, pe baza probelor de audit
obtinute, dacd existd o incertitudine semnificativd cu privire la evenimente sau conditii care
ar putea genera indoieli semnificative privind capacitatea Societdtii de a-si continua
activitatea. In cazul in care concluziondm cd existd o incertitudine semnificativd, trebuie s3
atragem atentia in raportul auditorului asupra prezentarilor aferente din situatiile financiare
individuale sau, in cazul in care aceste prezentdri sunt neadecvate, sa ne modificam opinia.
Concluzille noastre se bazeazd pe probele de audit obtinute pdnd la data raportulul
auditorului. Cu toate acestea, evenimente sau conditil viitoare pot determina Societatea sa
nu isi mai desfasoare activitatea in baza principiului continuitatii activitati.

e Evaludm prezentarea, structura si continutul general al situatiilor financiare, inclusiv al
prezentdrilor de informatii, si mésura in care situatiile financiare reflecta tranzactiile si
evenimentele de baz# intr-o0 maniers care realizeazd prazentarea fideld,

18, Comunicdm persoaneior responsabile cu guvernanta, printre alte aspecte, aria planificata si

programarea in timp a auditului, precum si principalele constatdri ale audituiui, inclusiv orice
deficiente semnificative ale controlului intern, pe care le identificdm pe parcursul auditului.

Madeline Alexander, Partener de audit
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