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RAPORTUL AUDITORULUI INDEPENDENT

CHtre Actionarul Unie al,
Societatdl Nationale de Transport Feroviar de Marfd ,CFR Marfa” S.A.

Raport cu privire la situatiite financiare individuale
Opinia cu rezerve

1. Am auditat situatiile flnanclare individuale ale Sacietatii Nationale de Transport Feroviar de Marfs #OFR
Marfa” 5.A. (,Socletatea™, cu sediul soclal in Bucurest!, Bd. Dinicu Golascu nir. 38, identificatd prin codul
unic de fnregistrare flscald RO11054537, care cuprind situatia pozitlel financiare 1a data de 31 decermnbria
2018 gi situatia rezultatului global, situatia modificariior capitalurilor propril si situatia fluxurllor de
trezorerie aferente exercitiul financiar incheiat la aceastd dat, sl note la situatlile finapciare individuale,
inctusiv un sumar al politicilor contablle semnificative.

2. Situatiile financiare la 31 decembrie 2018 se identifics astfel:

= Activ net / Total capltalurt proprii; 4.137.637.538 Lei
+ Pierderea netd a exercitivlyi financlar: (158.064.547) Le

3. In apinia noastra, cu exceptia posibilelor efecte ale aspectelor descrise |z paragrafele 4, 5,6, 7, 8, 9, 12
sectiunea “Bara pentru opinia cu rezerve” din raportul nostry st cu axceptia efectelor aspectelor descrise la
paragrafele 10, 11, 13 In sectiunea “Baza pentru opinia cu rezerve” din raportul nostru, situatlile financiare
Indlviduale anexate prezinta fidel, sub toate aspectele semnificative, pozitia financiars a Soclettii la data de
31 decembrie 2018, 5i performanta sa financlard sl fluxurile sale de trezorerie aferente exercitiutul inchelat
ta data respectivl, in conformitate cu Ordinul Ministrului Finanteler publice nr. 2844/2016 pentru aprobarea
Reglementarllor contabile conforme cu Standardele Internationale de Raportare Financiard adoptate de
Uniurnea Eurapeand cu modificdrile ulteroare.

Baza pentru opinia cu rezerve

4,  Dupd cum este prezentat in Nota 23.5 |a situatiite financiare individuale, Societatea face obigctul unel
investigatii & Directiei de Investigare a Infractiunilor de Criminalitate Organizats sl Terorism (Directia)
potrivit comunicatulut din data de 4 mai 2017 publicat pe sita-ul Directlel. Investigatla are |a baz3
suspiciunes ¢a, in 2016, unll din membrii conduceril au s&varsit fapte penale avind ca scop subevaluares
bunurilor din patrimaoniul Societdtll, in legturd cu contractul de vanzare a 2.480 de vagoane, fn care
Societatea este vénzitorul, destinate casarll fa un pret care nu reflectd valoarea reald & bunurilor casate,
fzcllitdnd astfel traflcares Tn folosul cump¥ritorului, a diferentei rezultate. Autorititile responsabile au
dispus punerea in migcare a actiunli penale si investigarea unor director ai Societatll Nationale de
Transport Feroviar de Marfé CFR Marfd 5.A.. La data emiterii acestor situatii financlare individuale,
Investigatia este Inca in curs, iar rezultatele finale ale Investigatiei si impactul acesteia asupra situatiilor
financlare Individuale nu sunt dispenibile, nefiind stabilite nci de citre autoritdti. La data emiterii
taportului de audlt, nu am putut obtine suficiente dovezi de audit cu privire la aceastd incertitudine
sernnificativd gi impactul pe care l-ar avea asupra acestor situatii financlare individuale. Raportul nostru de
audit asupra situatiilor financlare individuale de la 31 decembrie 2017 a inclus o rezerva cu privire la acest
aspect. Opinla noastrd cu privire la situatlile financlare curente este de asemenea modificats ca urmare a
posibilelor efecte ale acestul aspact asupra gradulul de comparabilitate a cifrelor din perioada curenta cu
clfrele corespondente,
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La 31 decembrie 2018, Sacietatea are stocurl Th suma de 75.688.596 lei {respectiv la 31 decembrie 2017
suma de B1.087.109 lei) pentru care a inreglstrat ajusténl de valoare in suma de 3.995.324 lei (respectiv
4.022.588 lel la 31 decembrie 2017). Nu au fost disponibile probe de audit suficiante si adecvate cu privire
la exhaustivitatea ajustirilor de valoare pentru stocurile 1a 31 decembrie 2018. In consecinti, nu am fost
fn misurd 58 determindm dacd sunt necesars ajustan asupra stocurtlor 13 31 decembrie 2018, asupra
ajustirilor de valoare privind activele dreulante, asupra plerderil nete pentru exercifiul financiar incheiat la
21 decembrie 2018 cat 51 asupra rezwltatulul reportat, Raportyl nostry de audit asupra sttuatiilor financiare
individuate de 1a 31 decembrie 2017 a inclus o rezerva cu privire la acest aspect. Opinia noastrd cu privire
la sttuatfile Ananciare curente este de asemenea modificata ca urimare a posibilelor efecte ale acestul
azpect asupra gradulul de comparabllitate a cifrelor din pericads curenta cu cifrele corespondente,

Dupl cum este prezentat in nota 4 la situatiile financlare Individuale anexate, la 31 decembrie 2018,
Societatea 3 procedsat |a reevaluarea tuturor imobitizérilor corporale si a investitiifor imobiliare din
patrimoniu, recunoscand in situatiile financiare individuale efectele consemnate intr-un rapaort de
evaluare intocmit de evaluatori autorizati ANEVAR. Conform acestui raport, au rexultat urmatoarele
cresteri (pe sume nete): rezerva din reevaluare 4.307.226.610 lei, cheltulell din reevaluarea
imobilizérllor 17.217.335 Iai gi venituri din regvaluarea imabiliz8elor 5.019.223 lel. De asemenea, opinia
noastra anul trecut a exprimat rezerve la faptul ca la 31 decembrie 2017 Societatea nu a facut
reevaluaraa pentru constructii si cladiri speciale in valoare neta de 104,459,357, pentru care existau
indicil de depreciere. Totodata, la 31 decembrie 2018 Societatea nu a realizat o analiza de depreciere a
activelor, necesara in contextul in care Socletatea are plerder! curente. Noi nu am putut obtine probe de
audlt suficlente sl adecvate in privinta rezultatului raporbulul de evaluare si a inregistrarilor aferente, Prin
urmare, nu am putut determina acele ajustari care ar fi fost necesare pentru a raporta mijloacele fixe |a
valoarea lor de recuparare la 31 decembrie 2018, sl elementele care compun sltuatia rezultatulol global,
sityatia modificarilor capitaturllor proprii si situatia fluxurilor de trezorerie aferente exercitiului financiar la
aceasta data. Opinia noastrd cu privire la situatiile financlare curente este de asemenea modificata ca
urmare a posibllelor efecte ale acestui aspect asupra gradulul de comparabilitate a cifrelor din pericada
curenta cu cifrele corespondente,

Dupl cum este prezentat in nota 18 Ia situafille financlare Individuale anexate, Societatea este implicata
intr-o serle de fitigii in care unii angajati sl revendicau dreptur] neacordate conform contractulul colectiv
de muncl, precum sl o serie de litiglt g1 dispute semnificative cu diferiti furnizori care ar putea avea un
impact semnificativ asupra situatillor financlare indlviduale. Socletatea nu 2 reallzat o analiza completa a
sanselor de castlg pentru toate ltigille aflate in derulare in vederga estimarii unui provizion pentru a fi
inregistrat in situstlile financiare Indlviduale anexate. Noi nu am obtinut probe de audit suficiente si
adecvate in privinta rezultatului acestor {itigil sau In privinta pierderilor care ar putea rezulta deoarece
este incerta decizla finald a Instantelor si nu poate fi estimat impactul asupra situatiilor financiare
individuale la 31 decembria 2018, Raportul nostrit de audit asupra situatiilor financiare Indlviduale de [a
31 decambrie 2017 a inclus o rezerva cu privire la acest aspect, Opinia noastrd cu privire la situatiile
financiare curente este de asemenea modificata ca urmare a posibllelor efecte ale acestui aspact asupra
gradulul de comparabilitate a cifrelor din pericada curenta cu cifrele corespondente,

Societatea oferd salariatilor la pensionare compensir] conform Contractului Colectiv de Muncl. La data
de 31 decembrie 2018, Socletatea a fhregistrat un provizion in valoare de 639,750 lei (respectiv fa 31
dacembrie 2017 in suma de 647,032 lel) asa cum este prezentat in nota 18 la sltuatlile financiare
individuale anexate. Nu au fost disponibile probe de audit suficiente sl adecvate cu privire |8 un cateul al
viitoarelor datoerli n car de pensianare, fapt ce nu este in conformitate cu cerintele Ordinului Ministrului
Finantelor Publice nr. 2844/2016 cu modiflclrile ultericare, In lipsa unul calcul actuarial, nol nu am putut
determing eventualele corectli ce ar fi fost necasare pentru anul incheiat la 31 decembrie 2018 in cazul in
care un astfel de calcul ar fi fost efectuat, asupra provizloanelor, asupra pierderll nete pentru exercitiul
financlar inchelat la aceastd datd, cit s asupra rezultatulul reportat, Opinia noastré cu privire |a situatlile
flnanciare indlviduale ale perioadel curente este sl ea modificatd ca urmare a posibilulul efect al
aspectelor prezentate mai sus asupra gradului de comparabllitate a cifrelor din perloada curents cu
cifrele corespondente, Totodath la 31 decembrie 2018 salariatii au efectuat ore suplimentare aferente
anului 2018 care nu au fost reflectate in situatiile financlare Individuale. Not nu am putut obline probe de
audit suflclente si adecvate cu privire la valoarea aferentd acestor ore suplimentare i nw am putut
determina eventualels corectll care ar fl fost necesare, In cazul in care un astfel de calcul ar fi fost
efectuat, asupra cheltuielitor cu salariile si a datoriilor aferente pentry anul inchelat 1a 31 decembrie
2018, Raportul nostru de audit asupra situatiilor financlare individuale de ta 31 decembrie 2017 a inclus o
rezerva cu privire la acest aspect, Opinia noastrd cu privire fa situatille financiare curente este de
asemenea madiflcata ca urmarg a posibilelor efecte ale acestui aspect asupra gradului de comparabilitate
a cifrelor din pericada curenta cu cifrele corespondentea,
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La 31 decembrie 2018, Societatea nu a inregisirat in situatiile financlare individuale o datarie cu
Impozitul aménat, Nu am putut obtine probe de audit suflclente $i adecvate cu privire la caleuly!
impozitului aménat, conform IFRS adaptate de UE, Noi nu am putut determina eventualele corectli ce ar
il fost necesare pentry anul incheiat 3 31 decembrie 2018 in absenta unui astfel de calcul efectuat,
Impactul asupra datortel cu Impozitul aménat, asupra reztatului pentru anul inchetat 1a acea datd si a
rezultatuliti reportat, Raportul nostru de audit asupra situatiilor financiare individuale de la 31 decembirle
2017 ainclus o rezerva cu privire la acest aspect. Oplnia noastra cu privire (& situatlile Aranciare curente
este de asemenea modificata ca urmare & posibilelor efecte ale acestul aspect asupra gradulul de
cormparabilitate a cifrelor din perioada curenta cu cifrele corespondente,

La 31 decambrie 2018, Societatea a inregistrat in rezultatul reportat valoarsa de 11.206.620 lel aferenta
orelor suplimentare efectuate de angajatf In cursul anulul 2017, Conform IFRS adoptate de UE, aceasta
valoare ar fl trebult Inreglstrata ca si cheltuieli cu personalul. Prin urmare, plerderea nata a perloadel
curerite ar trebui sa creasca cu 11.206.620 lel, In timp ce rexultatyl reportat ar trebui sa scada cy
11.206.620 lel,

La 31 decembrie 2018, Socletatea a Inreglstrat in rexultatul reportat vatoarea de 92.749.338 |ej aferanta
cheltulelflor cu penalitatile in relatie cu Compania Nationala de Cal Ferate ,,CFR” S.A. si Societatea
Nationala de Transport Feroviar de Calator] 5.A. (,CFR Calatori”). Aceasta valoare este aferenta
cheltuielllor cu penalitatile pentru anul 2018, Conform IFRS adoptate de UE, aceasta valoare ar fi trebuit
inregistrata ca si cheltuieli de exploatare. Prin urmare, plerederea neta a perioadei curente ar trebuj sa
creasca cu 22.74%.338 lei, In timp ce rezultatul reportat ar trebui sa scada cu 92,749,338 lei,

La 31 decembrie 2018, Societatea are creante cormnerclale in suma de 268.608.715 lel (respectiv la 31
decembrie 2017 suma de 266.827.899 lei) pantru care a inreglstrat ajustari de valosre in suma de
122,342,675 lei (respectiv 93.769.167 lel la 31 decembrie 2017). Dupa cum este prezentat In nota ¢ la
situatiile financiare Individuale anexate, la 31 decembrie 2018 Societatea nu a reallzat analiza impactului
adoptaril IFRS 9 Instrumente financiare” asupra creantelor comerciate, Nu au fost disponibile probe de
audit suficiente si adecvate cu privire la exhaustivitatea ajustarilor de valoare pentru creantele
comerciale la 31 decembrie 2018, In consecinta, nu am fost in masurd 38 determinam daca sunt
necesars ajustari asupra creantelor comerciale la 31 decembrie 2018, asupra ajustirilor de valoare
privind activele circulante, asupra plerder]l nete pentru exercitiul financiar inchelat la 31 decembrie 2018
clt gl asupra rezultatuiui reportat.

Conform notel 3.26, la 31 decembrie 2018, Societatea a schimbat politica contabila privind capitalizarea
costurilor pentru reviziile sau inspectiile generale regulate, Societatea nu @ aplicat retrospectiv I1AS 2
~Politici contabile, modificarl ale estimaritor contabile si erari” privind Impactul rezultat din schimbarea de
politica contabila, Situathile finaciare nu prazinta informatiile necesare in conformitate cu IAS 8 cu privire
la aplicarea ratrospectiva a politlcll contabile privind capitalizarea costurilor pentru reviziile sau inspectiile
generale regulate, conform IFRS adoptate de UE.

Am desfisurat audltul nostry in conformitate cu Standardele de Audit adoptate de Camera Auditorlior
Financiari din Roménia, care sunt Standardele Internationale de Audit (ISA-uri). Responsabiiltitile
noastre in baza acestor standarde sunt descrise detaliat In sectiunea ,Responsabilititite auditorulul Tntr-
un audit al situatilfor financiare individuale” din raportul nostru. Suntern independenti fatd de Societate,
conform Codutui Etic al Profeslomistiior Contabil (Codul IESBA) emis de Consiliul pentru Stapdards
Internationale de Eticd pentey Contabili 5i ng-am indeplinit celelalte responsablitti etice, conform
Codului IESBA, Credem ca probele de audit pe care le-am obtinut sunt suficiente sl adecvate pentru a
furnize o bazd pentru opinia noastra cu rezerve,

Incertitudine semnificativa legatd de continuitatea activitatii

13,

Atrager atentia asupra Notel 2 ta situattile financtare Individuale, conform cireia Sacletates a inregistrat
o pierdere netd de 158,064,547 lai in cursul exercitiulul inchelat la 31 decembrie 2018 §i, la data
respectivd, datoriile curente ale Soclet#itii depiseau activele curents ale acestela cu 826.518.849 lei,
Dupa cum se aratd n Nota 2, aceste eventmente sau condifii, imprauni cu alte aspecte prezentate in
Nota 2, Indicd exbstenta unei incertitudini semnificative care ar putes genera indoieli semnlficative cu
privire [a capacitatea Societdtll de a-s| continua activitatea, Cu toate acestea, Conduceres Socigtatii
constderd adecvatd aplicarea principiului continuitdtl activitdtll in pregitirea situatiilor financlare
Individuale anexate, Societatea are dificultat] in a plati datodile curente si depinde de termeni| agreati cu
creditoril principall (majoritates dintre acestia fiind companii de stat), cat si de actlonarul principal.
Societates este dependentsd de imbunatatirea performantet sale flnanciare si de sprijinul financlar acordat
de alte entitéti detinute de stat sub forma creditelor-furnizori pentru a-si putea contipua activitatea in
viitorul previzlbil, Opinia noastrd nu este modificath cu privire fa geest aspect.
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Evidentierea unor aspecte

16. Dupi cum este prezentat in nota 11 la sltuatiile financiare indlviduale anexate, in 2013 capitalul social al
Societatii a fost majorat cu suma de 1.723.579.320 lel, reprezentand valoarea terenurilor pentru care -
au obtinut titlurl de proprietate In suma de 54,383,215 lei si datoriife citre bugetul general consolidat al
statului la data de 20 tunle 2013, convertite in actiuni, ca urmare a Ordonantel de Urgents nr.
L 61/12.06.2013 in suma de 1.669.196.105 lel. Convers(a datoriilar citre bugetut general consolidat al
- statului in actiuni a fost reallzatl in vederea privatiziirii SocletBtl, intrucat procesul de privatizara nu s-a
finalizat cu succes, existd posibilitatea ca aceastd conversie a datorlilor citre bugetul general consolidat
al statulul tn actiuni sa fie anulata, lar capitalul social al Socletdtil s4 fle diminuat cu suma respectivd, iar
stingerea obligatitior fiscale cat si obligatille catre furnizor! efectuate in 2013 sa fie considerate posibil
ajutor de stal in urma investigatiel declansate de DG Competition. Situatille financiare anexate nu contin
nicko modificare in legatura cu aceste aspecte. Opinia noastrd nu este modificatd cu privire la aceste
aspecte.

Aspectele cheie de audit

17. Aspectele cheie de audit sunt acele aspecte care, in baza rationamentului nostru profesional, au avut cea
mat mare importantd pentru auditul situatlitor financiare din perioada curentd, Aceste aspecte au fost
abordate in contextul audituul situatiiler financiare in ansambiv sl in formarea opirdel noastre asupra
acestora si nu oferim o opinle separatd cu privire la aceste aspacte. In plus fatd de aspectele descrlse In
sectlunea Incertituding semnificativl legal¥ de continuitates activititli si cele descrise in sectivnes ,Baza
pentry opinia cu rezerve”, conslderdm ca aspectele descrise mai jos reprezint¥ aspectele cheie da audit
care trebule comunicate in raportul nostru.

Aspecte cheie de audit Cum a abordat auditul nostru aspectul cheie

Recunoasteraa venijturilor

Venitul aferent servicillor de transport Procedurile noastre de audit efectuate pertru a aborda riscul
feroviar reprezintd activitatea de bazé a de depaturare semnificativdl a recunocasterii veniturtlor au
Societatii, Dat fiind numirul mare de inclus att evaluares controalelor interne, cht si procedurl de
clienti interni si externi, precum si testare i detalin, conform urmitoarelor;

diversitates serviciilor de transport feroviar
sl a domeniilor de activitate ale clientilor, *  Am evaluat eficlenta operationald a controalelar interme

existd riscul ca vanzarea sa fie care au abordat riscurlle descrise mai sus cu priviee I3
recunoscutd incorect si fErd acuratets, vanzarite bazate pe transporturl valablle,
Astfel, veniturlle pot fi recunoscute in anul
financiar incorect, avand in vedare + Am anallzat dacé vanzérile au fost inregistrate corect in
transferul principalelor riscuri st henefici cursul anului in conformitate cu transferul principatelor
asociate serviciilor, sau pot reprezanta riscur] gi beneficil ale vanzarii de fa sférsitul anului. Am
véanzari pentru care prestarea serviciilor nu obtinut scrisori de conflrmare de la partile legate pentru
a avut loc, sau vAnzdr catre clienti faré veniturile Inreglsirate in paericada auditats,
bonitate financiard, aflat] in Insolventd sau
faliment. Consideram ca recunoasterea »  Am apalizat veniturlle prin selectarea de vanzirl
veniturior este o arie de audit individuale cétre clienttl pentru cara nu au fost
semnificativd, conform celor expuse mai transmise scrisori de confirmare i obtinerea de

f cus. documente justificative pentru aceste tranzactli,
Prezentérile Socletatii cu privire la veniturl | o Am anallzat vanzéri in functle de cllent, produs sl
sunt ineluse in Nota 19 la situatlile principalele plete pentru a intefege evolutla veniturilor
financiare Indlviduale. sl am carmparat vanzarite cu sumele din pericada

anterioars,
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Alte informatii - Raportul administratorilor

i8.

Administratorll sunt responsabili pentru intocmirea sl prezentares altor Informatil. Acele aite informatii
cuprind Raportul administratorilor, care include si declaratla nefinanciard, dar nu cuprind sltuatiile
financiare $i raportud auditorutul cu privire la acestea gl nici declaratia nefinanciard, aceasts fiind
prezentata intr-un raport separat.

Optnia noastrd cu privire 1 situatiile finandare individuala nu acoperd sl aceste alte informatil si cu
exceptia cazidut in care se mentioneazd explicit in raportul nostru, nu exprimém nici un fel de concluzie de
asigurare cu privire |3 acestea,

In tegturs cu auditul situatillor financiare individuale pentru exercltiul financlar inchelat ls 31 decermbrie
2018, responsabilitatea noastrd este s8 citim acele alte informatli i, in acest derners, s3 apreciem daci
acele alte Informatii sunt semnificatlv inconsecvente cu situatiile financtare, sau cu cunostintele pe care noi
le-am obtinut in tmpul audituiui, sau dac ele par a fl denaturate semnificat]y,

fn ceea ce priveste Raportul administratorilor, am citlt si raportdm dacs acesta 3 fost Intocmit, in toate
aspectele semnpificative, In conformitate cu Ordinul Ministrului Finantelor publice nr, 284472016, cu
modificlrlie ultericare, pentru aprobarea Reglementartlor cantabile conforme cu Standardela Internationale
de Raportare Financiard adoptate de Unlunea Eurapeand cu modificirile ulterioare.

in baza exclusiv a activitatilor care trebuie desfisurate fn cursu! auditylul situatiilor financiare, In opinia
noastra:

a) Informatlile prezentate in Raportul administratorior pentru exercitiul financlar pentru care ay fost
intocmite situatile financiare sunt in concordanta, in toate aspectele semnlficative, cu situatlie
financiare;

b)  Raportul Administratorlior, & fost intocmit, In toate aspectele sempificative, Tn conformitate cu Ordinul
Ministrulul Finantelor publice nr. 2844/2016, cu modificsrile ulterloare, pentru aprobarea
Reglementarifor contablle conforme cu Standardele Internationate de Raportare Financiarg adoptate
de Uniunea Europeans ey modificiirile ultericare.

in plus, in baza cunostintelor si intelegerli noastre cu privire la Socletate sl la madiul acesteia, dobandite in
cursul audltuld situatiitor financiare pentru exercltiul financiar incheiat la data de 31 decembrie 2018, ni se
cere s raportam dacd am identificat denaturdr] semnificative in Raportul administratorilor, Cu exceptia
posibilelor efecte ale aspectelor descrise la paragrafela 4,5, 6,7, 8 9, 12 In sectiunea “Baza pentri oplnia
it rezerve” din raportu] nostru sl cu exceptla efectelor aspectelor deserise la paragrafele 10, 11, 13 in
sectiunea “Baza pentry opinla cu rezerve” din raportul nostru, nu avem nimic de raportat cu privire (&
acest aspect.

Responsabilitatile conducerii si ale persoanelor responsabile cu guvarnanta pentri situatiile
financiare individuale

19,

20,

21,

Conducerea este responsabild pentru intoceires i prezentarea fideld a situaliilor financiare individuale in
conformitate cu Standardele Internationale de Raportare Financiarg adoplate de cltre Uniunea Europeand
$i pentru acef contral intern pe care conduceres }l considers necesar pentru a permite intocrirea de situatil
financiare individysle lipsite de denaturdr semnlificative, cauzate flg de fraudi, fie de erpare.

fn intacmirea situatlilor financiare individuale, conduceres este responsablld pentru aprecierea capacitatii
Socletatii de a-si continua activitatea, prezentand, daci este carul, aspectele refaritoare la continuitatea
activititii i utilizénd contabllitatea pe baza continult8Ll activititli, cu exceptia cazulul in care conducerea
fle Intentioneazd s& lichideze Socletates sau s§ opreascd operatiunile, fie ny are nicio alty alternativi
realisté In afara acestora,

Ferspanele responsablle cu guvernanta sunt responsabile pentri supravegherea procesulul de raportare
financlard al Societéti,
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Responsabilitétile auditorului intr-un audit al situatiilor financiare individuale

22,

23.

24,

25,

Obiectlvele noastre constau in obtinerea unei asiguréri rezonabile privind misura in care situatiile
financiare individuate, in ansamblu, sunt lipsite de denaturari semnificative, cauzate fle de fraud3, fle de
eroare, precurn st In emitersa unul raport al auditorulut care Include opinia noastrs, Asigurarea rezonabild
reprezintd un nivel ridicat de asigurare, dar nu este o garantie a faptului ¢d un audit desfisueal in
conformlitate cu Standardele Internationale de Audit va detecta intotdeauna o denaturare semnificativa,
dach aceasta existd, Denaturirile pot fi cauzate fie de fraudd, fle de eroare i sunt considerate
semnificative dacd se poate preconiza, In mod rezonabil, cd acestea, individual sau cumulat, vor influenta
deciziile economice ale utilizatorllor, luate in baza acestor situatli financiare individuale.

Ca parte a unul audit in conformitate cu Standardele Internationale de Audit, exercitdm rationamentul
profesional sl mentinem sceptictsmul profesional pe parcursul auditului, De asemenea:

+  IdentificAm sl evaluam riscurile de denaturare semnificativd a situatillor financiare individuale,
cauzatd tie de fraudd, fle de eroare, profectdm st executdm proceduri de audit ca rispuns la
respectivele riscuri 5i obtinem probe de audit suficiente gi adecvate pentru a furniza o bazd pentru
oplnla noastrd, Riscul de nedetactare a unei denaturirt semnificative cauzate de fraud3d este mal
ridicat decat cel de nedetectare a unei denaturéri semnificative cauzate de ercare, desarece frauda
poate presupune intelegerl secrete, fals, omislun! intentlonate, declaratll false si evitarea controlului
Intern,

- fntelegem controlul intern relevant pentru audit, in vederea prolectiirii de proceduri de audit adecvate
clreumstantelor, dar fArs a avea scopul de a exprima o opinie asuprs eficacititii controluful intern al
Socletatil.

* Evaluam gradul de adecvare a politicllor contablle utilizate si caracterul rezonabil al estimrilor
contabile si &l prezentdrilor aferente de informatii realizate de citre conducere.

*  Formulém o concluzle cu privire la gradul de adecvare a utilizaril de catre conducera a contabllitétii pe
baza continuittii activitatii 5i determindm, pe baza probelor de audit obtinute, dach existd o
incertitudine semnlficativd cu privire la evenlmente sau conditli care ar putea genera indoielf
semnificative privind capacitatea Societatii de a-si continua activitatea. In cazul in care concluziondm
cd existd o incertitudine semnificativd, trebule 58 atragem atenla fn raportul auditorului asupra
prezentirilor aferente din situatille fnanclare Individuale sau, In cazul in care aceste prerentirl sunt
neadecvate, 55 ne modificam opinia. Concluziile noastre se bazeazd pe probele de audlt obtinute pand
la data raportulul auditorulul. Cu toate acestea, evenimente sau copditli viiteare pot determina
Socictatea 54 nu T5i mai desfasoare activitatea in baza principiului continuititi activitdtii. Evatufim
prezentarea, structura si confinutul general al situatillor financiare individuale, inclusiv al prezentarilor
de |nformatii, sl misura in care situatlile financiare individuale reflects tranzactille si evenimentele de
baza Thtr-0 maniera care realizeazé prezentarea fideld.

. Obtinermn, probe de audit sufictente si adecvate cu privire [a informatiile financiare ale entitatilor sau
activitatllor de afaceri din cadrul Societdtl, pentru a exprima o opinle cu privire la situatiile financiare
Individuale, Suntermn responsabili pentry coordonares, supravegherea si executarss auditului
Societatil. Suntem singurii responsabili pentru opinia noastra de audit.

Cormunicam persoanelor responsabile cu guvemanta, printre alte aspecte, aria planificatd si programarea
in timp a audituful, precum si principalele constatér ale auditulul, inclusly orice deflciente semnificative ale
controtului intern, pe care le ldentifickm pe parcursul auditului,

De asemenea, furnizém persoanelor responsabile cu guvernanta o declaratie ¢é am respectat cerinfele
etice relevante privind independenta si ca le-am comunicat toate relatiile si alte aspecte despre care s-ar
putea presupune, In mod rezonabll, cd ne afecteazrd Independenta si, acolo unde este cazul, masurile de
protectie aferente,
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26. Dintreg aspectete comunicate cu persoanele responsabile cu guvernanta, stabilim care sunt agpectele cele
mal importante pentru auditud situatliler financlare din pericada curenta si care reprezlall, prin urmare,
gspacte chele de audit, Descrlem aceste aspecte in raportul auditoruiul, cu exceptia cazului in care legile
sau reglementarile interzic prezentarea publicd a aspectubli sau a cazului in care, In drcumstante extrem
de rare, determinam cé un aspect rnu ar trebui comunicat in raportul nostru deoarece se preconizeazd in

med rezonabil ca beneficifle interesulut public s8 fle depisite de consecintele negative ate aceste
comunicir.

Raport cu privire la alte dispozitii legale si de reglementare

27. Am fost numiti in baza contractului nr. 18465/04.10.2017 33 auditdm situatiile financlare ale Socletsii
Nationate de Transport Ferovilar de Marlh ,CFR Marfa” 5.4, pentru exercitiul finaneiar fncheiat la 31
decernbrie 2018, Durata totala nefntreruptd a angajamentulul nostrtl este de 1 an, acoperind exercitiul
financtar incheiat la 31 decembrie 2018.

Conflrmam ca;

+  Opinia noastrd de audit este in concordantd cu raportyl supbimentsr prezentat Comitetulul de Audit al
Socletiitll, pe care l-am emis fn aceess! datd in care am emis st acest raport. De asemenea, in
desfisurarea auditulyi nostru, ne-am pastrat independenta fatd de entitatea auditat3.

«  Nu ad fost furnizate serviciile non audit interzise, mentionate la articolul 5 alingatul (1) din
Regulamentul UE nr, 537/2014,

Partenerut de misiune al audituluf pentru care s-a intocmit acest raport al auditorului independent este Madellne
Alexander

Madeline Alexander, Parterer de Audlt
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