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RAPORTUL AUDITORULUI INDEPENDENT

Catre: Actionari,
Societatea Nationala de Transport Feroviar de Marfa CFR Marfa SA
Sediu social: Bucuresti, Str. Bd. Dinicu Golescu Nr. 38, CUI RO11054537

Raport cu privire la auditul situatiilor financiare

Opinia cu rezerve

1. Am auditat situatiile financiare individuale ale societatii Societatii Nationale de Transport
Feroviar de Marfa CFR Marfa SA (“Societatea”), care cuprind situatia individuala a pozitiei financiare la
data de 31 decembrie 2019, si situatia individuala a rezultatului global, situatia individuala a modificarii
capitalului propriu si situatia individual3 a fluxurilor de trezorerie pentru exerc1t1ul incheiat la aceasta
data, precum si un sumar al politicilor contabile semnificative si notele expllcatwe

2. Situatiile financiare individuale la 31 decembrie 2019 se identifica astfel:
» Activ net/Total capitaluri proprii: 3.820.350.135 Lei
» Pierderea neta a exercitiului financiar: 237.437.579 Lei
3. in opinia noastra, cu exceptia efectelor (paragraful 4a, 5a, 11 - 13) si a efectelor posibile

(paragrafele 4b, 4c, 5b - 10) ale aspectelor prezentate in sectiunea Baza pentru opinia cu rezerve a
raportului nostru, situatiile financiare individuale anexate prezinta fidel, sub toate aspectele
semnificative, pozitia financiara a Societatii la data de 31 decembrie 2019, si performanta sa financiara si
fluxurile sale de trezorerie aferente exercitiului incheiat la aceasta datd, in conformitate cu Ordinul
Ministrului Finantelor Publice nr. 2844/2016 pentru aprobarea Reglementarilor contabile conforme cu
Standardele Internationale de Raportare Financiara ("OMFP 2844/2016”).

Baza pentru opinia cu rezerve

4. a) La 31 decembrie 2018, Societatea a procedat la evaluarea imobilizarilor corporale din
patrimoniu, reflectand rezultatele acestui proces in situatiile financiare aferente anului 2018 la nivel de
balanta de verificare (sintetic). In cursul anului 2019, urmare a procesarii rezultatelor evalu&rii la nivelul
modulului de imobilizari, au fost constate erori in determinarea diferentelor de reevaluare, care au condus
la majorarea valorilor imobilizarilor astfel: cresterea rezervelor de evaluare cu suma de 9,4 milioane Lei,
respectiv cresterea cheltuielilor din reevaluarea imobilizarilor cu suma de 0,6 milioane Lei. Aceste efecte
au fost reflectate in perioada curentd. Prin urmare, la 31 decembrie 2018 pozitia Rezerve din reevaluare
este diminuata cu suma de 9,4 milioane Lei, Pierderea neta a exercitiului financiar 2018 este diminuata cu
suma de 0,6 milioane Lei, in timp ce pozitia Imobilizari corporale e diminuata cu suma de 9,4 milioane Lei.
Opinia noastra cu privire la situatiile financiare curente contine de asemenea o rezerva cu privire la
comparabilitatea informatiilor financiare prezentate in exercitiul financiar curent si cel precedent.

b) Societatea nu a reevaluat la 31 decembrie 2018 imobilizarile corporale cu valoare ramasa 0, dar
aflate in utilizare. Acest tratament nu este in conformitate cu prevederile cadrului de raportare. Noi nu
am fost in masura sa estimam atat la 31 decembrie 2019, cét si la 31 decembrie 2018, impactul acestei
departari de la cadrul de raportare asupra situatiilor financiare atasate.
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c¢) La 31 decembrie 2019, Societatea raporteaza imobilizari in conservare / neutilizate, in principal
de natura vagoanelor si locomotivelor, avand o valoare neta contabila de 1.900,3 milioane Lei. Conform
prevederilor cadrului de raportare, imobilizarile corporale trebuie evaluate si prezentate la valoarea lor
de utilitate. Noi nu am avut la dispozitie informatii suficiente si adecvate pentru a putea determina acele
ajustari de valoare care ar fi fost necesare pentru a prezenta imobilizarile in conservare / neutilizate la
valoarea lor utilizabila neta.

5. a) Conform politicilor Societatii, investitiile imobiliare sunt raportate la valoare justd. in urma
reevaluarii efectuate la 31 decembrie 2018 modificirile de valoare in suma de 38,3 milioane lei aferente
investitiilor imobiliare au fost reflectate in Rezerve de reevaluare. Acest tratament nu e in conformitate
cu prevedenle cadrului de raportare, modificarile de valoare aferente investitiilor imobiliare raportate la
valoare justa recunoscandu-se in Situatia rezultatului global. n 2019, urmare a analizelor efectuate ca
urmare a introducerii reevalurii in modulul de imobilizari, dlferengele de evaluare au fost suplimentate
cu suma de 3,2 milioane. Societatea a ajustat aceasta situatie in 2019, prin afectarea pozitiilor Rezultat
reportat, Investitii imobiliare si Rezerve de reevaluare. Prin urmare, la 31 decembrie 2018, pozitiile
Rezerve de reevaluare si Pierderea neta a exercitiului financiar sunt majorate cu suma de 38,3 milioane
Lei, respectiv 41,5 milioane Lei, iar pozitia Investitii imobiliare e diminuata cu suma de 3,2 milioane Lei.
Opinia noastra cu privire la situatiile financiare curente contine de asemenea o rezerva cu privire la
comparabilitatea informatiilor financiare prezentate in exercitiul financiar curent si cel precedent.

b) La 31 decembrie 2019, Societatea nu a procedat la evaluarea investitiilor imobiliare, fapt ce nu
respecta prevederile cadrului de raportare. Noi nu am avut la dispozitie informatii suficiente si adecvate
pentru a putea estima acele ajustari care ar fi fost necesare pentru a raporta investitiile imobiliare la
valoare justa la 31 decembrie 2019.

6. a) La 31 decembrie 2019, Societatea are stocuri in suma de 121,8 milioane Lei (2018: 75,6 milioane
Lei) pentru care a inregistrat ajustari de valoare in suma de 4,4 milioane Lei (2018: 3,9 milioane Lei). Nu
au fost disponibile probe de audit suficiente si adecvate cu privire la exhaustivitatea ajustarilor de valoare
pentru stocurile de la 31 decembrie 2019. in consecintd, nu am fost in masura sa determinam daca sunt
necesare ajustari asupra stocurilor la 31 decembrie 2019, asupra ajustarilor de valoare privind activele
circulante, asupra pierderii nete pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2019, cat si asupra
rezultatului reportat. Raportul de audit emis de auditorul precedent asupra situatiilor financiare
individuale de la 31 decembrie 2018 a inclus o rezerva cu privire la acest aspect.

b) Noi am efectuat o inventariere prin sondaj a stocurilor raportate de Societate cu suma neta de
117,4 milioane Lei. Cu exceptia stocurilor de combustibili (in suma de 10,4 milioane Lei), conditiile de
depozitare si natura stocurilor, nu au permis obtinerea unei asigurari suficiente cu privire la cantitatile
fizice existente. Noi nu am putut sa ne asiguram prin proceduri alternative de audit asupra existentei si
starii stocurilor, cu exceptia celor de combustibili, la 31 decembrie 2019. Prin urmare, nu ne exprimam o
opinie asupra existentei si valorii de raportare a stocurilor, cu exceptia celor de combustibili, prezentate
in situatia pozitiei financiare a Societatii la 31 decembrie 2019.

7. Dupa cum este prezentat in nota 18 "Provizioane” la situatiile financiare individuale anexate,
Societatea este implicata intr-o serie de litigii In care unii angajati isi revendicau drepturi neacordate
conform contractului colectiv de munca, precum si o serie de litigii si dispute semnificative cu diferiti
furnizori care ar putea avea un impact semnificativ asupra situatiilor financiare individuale. Societatea nu
a realizat o analizd completa a sanselor de castig pentru toate litigiile aflate in derulare in vederea
estimarii unui provizion pentru a fi inregistrat in situatiile financiare individuale anexate. Noi nu am obtinut
probe de audit suficiente si adecvate in privinta rezultatului acestor litigii sau in privinta pierderilor care
ar putea rezulta deoarece este incerta decizia finala a instantelor si nu poate fi estimat impactul asupra
situatiilor financiare individuale la 31 decembrie 2019. Raportul de audit asupra situatiilor financiare
individuale de la 31 decembrie 2018 a inclus o rezerva cu privire la acest aspect.

8. Societatea ofera salariatilor la pensionare compensari conform Contractului Colectiv de Munca. La
data de 31 decembrie 2019, Societatea a inregistrat un provizion in valoare de 679 mii Lei (2018: 639 mii
Lei) asa cum este prezentat in nota 18 ’’Provizioane” la situatiile financiare individuale anexate. Nu au
fost disponibile probe de audit suficiente si adecvate cu privire la un calcul al viitoarelor datorii in caz de
pensionare, fapt ce nu este in conformltate cu cerintele Ordinului Ministrului Finantelor Publice nr.
2844/2016 cu modificarile ulterioare. in lipsa unui calcul actuanal noi nu am putut determina eventualele
corectii ce ar fi fost necesare pentru anul incheiat la 31 decembrie 2019 in cazul in care un astfel de calcul
ar fi fost efectuat, asupra provizioanelor, asupra pierderii nete pentru exercitiul financiar incheiat la
aceasta data, cat si asupra rezultatului reportat. Raportul de audit asupra situatiilor financiare individuale
de la 31 decembrie 2018 a inclus o rezerva cu privire la acest aspect.
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9. La 31 decembrie 2019, Societatea nu a inregistrat in situatiile financiare individuale efectele
aferente impozitul amanat. Nu am putut obtine probe de audit suficiente si adecvate cu privire la calculul
impozitului amanat, conform IFRS adoptate de UE. Noi nu am putut determina eventualele corectii ce ar
fi fost necesare pentru anul incheiat la 31 decembrie 2019 in absenta unui astfel de calcul efectuat,
impactul asupra impozitului améanat; asupra rezultatului pentru anul incheiat la acea data si a rezultatului
reportat. Raportul de audit asupra situatiilor financiare individuale de la 31 decembrie 2018 a inclus o
rezerva cu privire la acest aspect.

10. La 31 decembrie 2018, Societatea nu a raportat efectele prevederilor IFRS 9 Instrumente financiare
cu privire la ajustarile de valoare aferente creantelor comerciale. Raportul de audit asupra situatiilor
financiare individuale de la 31 decembrie 2018 a inclus o rezerva cu privire la acest aspect. La 31 decembrie
2019, acest efect a fost estimat si raportat cu suma de 17,5 milioane Lei, integral in exercitiul curent. Noi
nu am avut la dispozitie informatii suficiente si adecvate pentru a estima cat din suma de 17,5 milioane
Lei apartine exercitiului financiar curent si cat ar fi trebuit recunoscut in exercitiile financiare anterioare.

1. La 31 decembrie 2019, Societatea a inregistrat in rezultatul reportat valoarea de 5,2 milioane Lei
aferenta orelor suplimentare efectuate de angajati in cursul anului 2018. Conform cadrului de raportare,
aceasta valoare ar fi trebuit inregistratd in zona de cheltuieli cu personalul in exercitiul corespunzator
primirii prestatiilor. Prin urmare, la 31 decembrie 2018, pozitia Furnizori si alte datorii este diminuata cu
suma de 5,2 milioane Lei, iar pierderea neta a exercitiului financiar 2018 este diminuata cu 5,2 milioane
Lei. Opinia noastra cu privire la situatiile financiare curente contine de asemenea o rezerva cu privire la
comparabilitatea informatiilor financiare prezentate in exercitiul financiar curent si cel precedent.

12. La 31 decembrie 2019, Societatea a inregistrat in rezultatul reportat valoarea de 85,2 milioane
Lei aferenta cheltuielilor cu penalitdtile in relatie cu CNCF CFR SA, respectiv 92,7 milioane Lei la 31
decembrie 2018. Desi fac referire la datorii neachitate pentru perioadele precedente, penalitatile
respective apartin perioadei curente. Prin urmare, tratamentul adoptat de Societate nu este in
conformitate cu prevederile cadrului de raportare. Astfel, la 31 decembrie 2019, pozitia Pierderea neta a
exercitiului financiar e diminuata cu 85,2 milioane Lei (92,7 milioane la 2018), iar pozitia Rezultat reportat
este diminuatd cu aceeasi suma. Raportul de audit asupra situatiilor financiare individuale de la 31
decembrie 2018 a inclus o rezerva cu privire la acest aspect.

13. Conform notei 3.26 "Schimbare in politica contabila”, la 31 decembrie 2018, Societatea a schimbat
politica contabila privind capitalizarea costurilor pentru reviziile sau inspectiile generale regulate.
Societatea nu a aplicat retrospectiv IAS 8 ,,Politici contabile, modificari ale estimarilor contabile si erori”
privind impactul rezultatul din schimbarea de politica contabila. Situatiile financiare atasate nu prezinta
informatiile necesare in conformitate cu 1AS 8 cu privire la aplicarea retrospectiva a politicii contabile
privind capitalizarea costurilor pentru reviziile sau inspectiile generale regulate, conform IFRS adoptate
de UE. Raportul de audit asupra situatiilor financiare individuale de la 31 decembrie 2018 a inclus o rezerva
cu privire la acest aspect.

14. Am desfasurat auditul nostru in conformitate cu Standardele Internationale de Audit (”ISA”),
Regulamentul UE nr. 537 al Parlamentului si al Consiliului European (in cele ce urmeaza ”"Regulamentul”)
si Legea nr. 162/2017 (”Legea”). Responsabilitatile noastre in baza acestor standarde sunt descrise detaliat
in sectiunea "Responsabilitdtile auditorului intr-un audit al situatiilor financiare” din raportul nostru.
Suntem independenti fata de Societate, conform Codului Etic al Profesionistilor Contabili emis de Consiliut
pentru Standarde Internationale de Etica pentru Contabili (Codul IESBA), conform cerintelor etice care sunt
relevante pentru auditul situatiilor financiare in Romania, inclusiv Regulamentul si Legea, si ne-am
indeplinit responsabilitatile etice conform acestor cerinte si conform Codului IESBA. Credem ca probele de
audit pe care le-am obtinut sunt suficiente si adecvate pentru a furniza o baza pentru opinia noastra cu
rezerve.

3/7



Incertitudini semnificative cu privire la continuarea activitatii

15. Atragem atentia asupra Notei 2 "Continuitatea activitatii”, conform careia Societatea a inregistrat
o pierdere neta de 237,4 milioane Lei in cursul exercitiului incheiat la 31 decembrie 2019 (2018: 158
milioane Lei) si, la data respectiva, datoriile curente ale Societatii depaseau activele curente ale acesteia
cu 951,6 milioane Lei (2018: 826,5 milioane lei). Dupa cum se arata in Nota 2, aceste evenimente sau
conditii, Tmpreuna cu alte aspecte prezentate in Nota 2, indica existenta unei incertitudini semnificative
care ar putea genera indoieli semnificative cu privire la capacitatea Societatii de a-si continua activitatea.
in anul 2020, Societatea a apelat la solutia concordatului preventiv, in vederea redresérii pozitiei
financiare. De asemenea, atragem atentia asupra notei 23.5 "Investigatie DG Competition”, in care se
prezinta faptul ca, urmare a deciziei DG Competition din februarie 2020, Societatea este obligata sa
ramburseze suma 1.001,2 milioane Lei plus accesorii catre ANAF, reprezentand ajutor de stat declarat
nelegal. De asemenea, datoria fatd de CNCF CFR SA in suma de 1.618 milioane Lei plus accesorii a fost
declarata ajutor de stat nelegal. Conducerea Societatii considera adecvata aplicarea principiului
continuitatii activitatii in pregatirea situatiilor financiare individuale anexate. Continuitatea activitatii
Societatii depinde de acceptul creditorilor cu privire la proiectul de concordat si de imbunatatirea
performantei sale financiare pentru a-si putea continua activitatea in viitorul previzibil. Opinia noastra nu
este modificata cu privire la acest aspect.

Evidentierea unor aspecte

16. Asa cum este prezentat in Nota 26 ’’Evenimente ulterioare”, pandemia provocata de virusul COVID-
19 implica provocari si riscuri suplimentare pentru operatiunile Societatii. SNTFM CFR Marfa a intreprins
deja masuri specifice pentru a asigura sanatatea si siguranta angajatilor sai. Pe langa riscul uman,
pandemia prezinta si un risc economic pentru operatiunile viitoare ale Societatii. Opinia noastra nu contine
o0 rezerva cu privire la acest aspect.

Aspecte cheie de audit

17. Aspectele cheie de audit sunt acele aspecte care, in baza rationamentului nostru profesional, au
avut cea mai mare importanta pentru auditul situatiilor financiare ale perioadei curente. Aceste aspecte
au fost abordate in contextul auditului situatiilor financiare in ansamblu si in formarea opiniei noastre
asupra acestora si nu oferim o opinie separata cu privire la aceste aspecte cheie.

Aspect Cheie de audit

a) Recunoasterea veniturilor

Politica de recunoastere a veniturilor este
prezentata in Nota 3 paragraful 3.18 ,,Sumarul
politicilor contabile semnificative - Recunoasterea
veniturilor”.

in conformitate cu ISA, existd un risc implicit in
recunoasterea veniturilor, datorat presiunii pe
care conducerea o poate resimti in legatura cu
obtinerea rezultatelor planificate.

Venitul aferent serviciilor de transport feroviar
reprezintd activitatea de baza a Societatii. Dat
fiind numarul mare de clienti interni si externi,
precum si diversitatea serviciilor de transport
feroviar si a domeniilor de activitate ale clientilor,
exista riscul ca vanzarea sa fie recunoscuta
incorect si fara acuratete.

Astfel, venituri pot fi recunoscute in anul financiar
incorect, avand in vedere transferul principalelor
riscuri si beneficii asociate serviciilor, sau pot
reprezenta vanzari pentru care prestarea
serviciilor nu a avut loc, sau vanzari catre clienti
fara bonitate financiara, aflati in insolventa sau
faliment.

Modul de abordare in cadrul auditului:

Procedurile noastre de audit au inclus, printre
altele: ‘

« evaluarea principiilor de recunoastere a
veniturilor in conformitate cu prevederile IFRS, si
in raport cu politicile contabile ale societatii;

« testarea existentei si eficacitatii controalelor
interne precum si efectuarea de teste de detalii in
scopul  verificarii  inregistrarii corecte a
tranzactiilor;

» examinarea acuratetei ajustarilor efectuate de

societate sau a celor de efectuat, pentru
respectarea principiului independentei
exercitiilor, avand in vedere conditiile si

prevederile contractuale;

+ testarea pe baza unui esantion a soldurilor
creantelor comerciale la 31 decembrie 2019, prin
transmiterea de scrisori de confirmare.
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Alte aspecte

18. Situatiile financiare ale Societatii pentru exercitiul financiar al anului precedent au fost auditate
de un al auditor, care a exprimat in data de 22 mai 2019 o opinie cu rezerve cu privire la investigatia
DIICOT referitoare la fosti membrii ai conducerii executive ai Societatii, evaluarea stocurilor, a
imobilizarilor corporale, recunoasterea provizioanelor pentru beneficii la pensionare si a celor pentru ore
suplimentare, estimarea provizioanelor pentru litigii, neraportarea impozitului amanat, corectii asupra
rezultatului reportat, estimarea efectului aplicarii IFRS 9 asupra ajustarilor de valoare a creantelor si
prezentarea efectului retrospectiv a modificarilor de politici contabile. De asemenea, auditorul precedent
a atras atentia asupra incertitudinilor semnificative privind continuitate activitatii si asupra investigatiei
DG Competition privind ajustorul de stat ilegal.

19. Situatiile financiare individuale anexate sunt intocmite in baza Reglementarile contabile conforme
cu Standardele Internationale de Raportare Financiara, aprobate prin Ordinul MFP nr. 2844/2016. Cadrul
de raportare prevazut in aceste reglementari face referire la aplicarea IFRS. Conform acestor standarde,
o societate-mama intocmeste situatii financiare anuale consolidate. La data de referinta a situatiilor
financiare atasate, Societatea detine controlul in 5 (cinci) companii. Situatiile financiare anexate sunt
individuale si nu prezinta nicio ajustare care ar putea fi necesara in vederea consolidarii.

20. Acest raport al auditorului independent este adresat exclusiv actionarilor Societatii, in ansamblu.
Auditul nostru a fost efectuat pentru a putea raporta actionarilor Societatii acele aspecte pe care trebuie
s& le raportdm intr-un raport de audit financiar, si nu in alte scopuri. in mésura permisa de lege, nu
acceptam si nu ne asumam responsabilitatea decat fata de Societate si de actionarii acesteia, in ansamblu,
pentru auditul nostru, pentru acest raport sau pentru opinia formata.

Alte informatii - Raportul administratorilor

21. Administratorii sunt responsabili pentru intocmirea si prezentarea altor informatii. Acele alte
informatii cuprind Raportului administratorilor, care include si declaratia nefinanciara, dar nu cuprind
situatiile financiare si raportul auditorului cu privire la acestea.

Opinia noastra cu privire la situatiile financiare nu acopera si aceste alte informatii si, cu exceptia cazului
in care se mentioneaza explicit in raportul nostru, nu exprimam niciun fel de concluzie de asigurare cu
privire la acestea. \

In legitura cu auditul situatiilor financiare pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2019,
responsabilitatea noastra este sa citim acele alte informatii si, in acest demers, sa apreciem daca acele
alte informatii sunt semnificativ inconsecvente cu situatiile financiare sau cu cunostintele pe care noi
le-am dobéandit in timpul auditului, sau daca ele par a fi denaturate semnificativ.

in ceea ce priveste Raportul administratorilor, am citit si raportam daca acesta a fost intocmit, in toate
aspectele semnificative, in conformitate cu informatiile prevazute la punctele 15-19 din OMFP 2844/2016.

in baza exclusiv a activitatilor care trebuie desfasurate in cursul auditului situatiilor financiare, in opinia
noastra:

a) Informatiile prezentate in Raportul administratorilor pentru exercitiul financiar pentru care au
fost intocmite situatiile financiare sunt in concordanta, in toate aspectele semnificative, cu
situatiile financiare;

b) Raportul administratorilor a fost ntocmit, in toate aspectele semnificative, in conformitate cu
informatiile cerute de punctele 15-19 din OMFP 2844/2016.

Tn plus, in baza cunostintelor si intelegerii noastre cu privire la Societate si la mediul acesteia, dobandite in
cursul auditului situatiilor financiare pentru exercitiul financiar incheiat la data de 31 decembrie 2019, ni se
cere sa raportam daca am identificat denaturari semnificative in Raportul administratorilor. Nu avem nimic
de raportat cu privire la acest aspect.
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Responsabilitatile conducerii si ale persoanelor responsabile cu guvernanta pentru situatiile
financiare

22, Conducerea este responsabila pentru intocmirea si prezentarea fidela a situatiilor financiare in
conformitate cu OMFP 2844/2016 si pentru acel control intern pe care conducerea il considera necesar
pentru a permite intocmirea de situatii financiare lipsite de denaturari semnificative, cauzate fie de
frauda, fie de eroare.

23. Tn intocmirea situatiilor financiare, conducerea este responsabild pentru aprecierea capacitatii
Societatii de a-si continua activitatea, prezentand, daca este cazul, aspectele referitoare la continuitatea
activitatii si utilizand principiul continuitatii activitatii ca baza a contabilitétii, cu exceptia cazurilor in
care conducerea fie intentioneaza sa lichideze Societatea sau sa opreascd operatiunile, fie nu are nicio
alta alternativa realista in afara acestora.

24. Persoanele responsabile cu guvernanta sunt responsabile pentru supravegherea procesutui de
raportare financiara al Societatii.

Responsabilitatea auditorului intr-un audit al situatiilor financiare

25. Obiectivele noastre constau in obtinerea unei asigurari rezonabile privind masura in care situatiile
financiare, in ansamblu, sunt lipsite de denaturari semnificative, cauzate fie de fraud3, fie de eroare,
precum si in emiterea unui raport al auditorului care include opinia noastra. Asigurarea rezonabila
reprezinta un nivel ridicat de asigurare, dar nu este o garantie a faptului ca un audit desfasurat in
conformitate cu ISA-urile va detecta intotdeauna o denaturare semnificativa, daca aceasta exista.
Denaturarile pot fi cauzate fie de frauda, fie de eroare si sunt considerate semnificative daca se poate
preconiza, In mod rezonabil, ca acestea, individual sau cumulat, vor influenta deciziile economice ale
utilizatorilor, luate in baza acestor situatii financiare.

26. Ca parte a unui audit in conformitate cu standardele de audit adoptate de Camera Auditorilor
Financiari din Romania, care sunt bazate pe Standardele Internationale de Audit, exercitam rationamentul
profesional si mentinem scepticismul profesional pe parcursul auditului. De asemenea:

a) Identificam si evaluam riscurile de denaturare semnificativa a situatiilor financiare, cauzata fie de
frauda, fie de eroare, proiectam si executam proceduri de audit ca raspuns la respectivele riscuri
si obtinem probe de audit suficiente si adecvate pentru a furniza o baza pentru opinia noastra.
Riscul de nedetectare a unei denaturari semnificative cauzata de frauda este mai ridicat decat cel
de nedetectare a unei denaturari semnificative cauzata de eroare, deoarece frauda poate
presupune intelegeri secrete, fals, omisiuni intentionate, declaratii false si evitarea controlului
intern;

b) Tntelegem controlul intern relevant pentru audit, in vederea proiectirii de proceduri de audit
adecvate circumstantelor, dar fara a avea scopul de a exprima o opinie asupra eficacitatii
controlului intern al Societatii;

c) Evaluam gradul de adecvare a politicilor contabile utilizate si caracterul rezonabil al estimarilor
contabile si al prezentarilor aferente realizate de catre conducere;

d) Formulam o concluzie cu privire la gradul de adecvare a utilizarii de catre conducere a
contabilitatii pe baza continuitatii activitatii si determinam, pe baza probelor de audit obtinute,
daca exista o incertitudine semnificativa cu privire la evenimente sau conditii care ar putea genera
indoieli semnificative privind capacitatea Societatii de a-si continua activitatea. n cazul in care
concluzionam ca exista o incertitudine semnificativa, trebuie sa atragem atentia in raportul
auditorului asupra prezentarilor aferente din situatiile financiare sau, in cazul in care aceste
prezentari sunt neadecvate, sa ne modificam opinia. Concluziile noastre se bazeaza pe probele de
audit obtinute pana la data raportului auditorului. Cu toate acestea, evenimente sau conditii
viitoare pot determina Societatea sa nu isi mai desfasoare activitatea in baza principiului
continuitatii activitatii;

e) Evaluam prezentarea, structura si continutul general al situatiilor financiare, inclusiv al
prezentarilor de informatii, si masura in care situatiile financiare reflecta tranzactiile si
evenimentele de baza intr-o maniera care realizeaza prezentarea fidela.

27. Comunicdm persoanelor responsabile cu guvernanta, printre alte aspecte, aria planificatd si
programarea in timp a auditului, precum si principalele constatari ale auditului, inclusiv orice deficiente
ale controlului intern pe care le identificam pe parcursul auditului.
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28. De asemenea, furnizam persoanelor responsabile cu guvernanta o declaratie ca am respectat
cerintele etice relevante privind independenta si ca le-am comunicat toate relatiile si alte aspecte despre
care s-ar putea presupune, in mod rezonabil, ca ne afecteaza independenta si, acolo unde este cazul,
masurile de protectie aferente.

29. Dintre aspectele pe care le-am comunicat persoanelor insarcinate cu guvernanta, stabilim acele
aspecte care au avut 0 mai mare importanta in cadrul auditului asupra situatiilor financiare din perioada
curentd si, prin urmare, reprezinta aspecte cheie de audit. Descriem aceste aspecte in raportul nostru de
audit, cu exceptia cazului in care legislatia sau reglementarile impiedica prezentarea publica a aspectului
respectiv sau a cazului in care, in circumstante extrem de rare, consideram ca un aspect nu ar trebui
comunicat in raportul nostru deoarece se preconizeaza in mod rezonabil ca beneficiile interesului public
sa fie depasite de consecintele negative ale acestei comunicari.

Raport cu privire la alte dispozitii legale si de reglementare

30. Am fost numiti de Adunarea Generala a Actionarilor prin hotararea nr. 6 din data de 06.01.2020 sa
auditam situatiile financiare ale Societatii SNTFM CFR Marfa pentru exercitiile financiare incheiat la 31
decembrie 2019. Durata totala neintrerupta a angajamentului nostru este de 1 an, acoperind exercitiul
financiar incheiate la 31.12.2019.

Confirmam ca:

¢ Opinia noastra de audit este in concordanta cu raportul suplimentar prezentat Comitetului de Audit
al Societatii, pe care l-am emis in aceeasi data in care am emis si acest raport. De asemenea, in
desfasurarea auditului nostru, ne-am pastrat independenta fata de entitatea audiata;

o Nuam furnizat pentru Societate serviciile non audit interzise, mentionate la articolul 5 alineatul
(1) din Regulamentul UE nr. 537/2014.

. Autoritatea pentru Supravegheres Publics
In numele BDO Audit S.R.L. a Activitdtil de Audit Statutar (ASPAAS)

inregistrat in Registrul Public electronic al auditorilor financiari

L . Firma de Audit: BDO
si firmelor de audit cu nr. FA18 AUDIT SRL

Registrul Public Electrogic: FA18

Numele partenerului: Razvan Cocei a Activitatii de Audit fhgdiar (ASPAAS)
Y.

inregistrat in Registrul Public electronic al auditorilor financiari
si firmelor de audit cu nr. AF2568

Registrul Pubfic Electronic: AF2568

Bucuresti, Romania 8 iulie 2020
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