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RAPORTUL AUDITORULUI INDEPENDENT

Catre,
Actionarii societitii SNTFM CFR MARFA SA

Opinie cu rezerve

Am auditat situatiile financiare individuale ale societiti SNTFM CFR MARFA SA
(,-Societatea”), cu sediul social in jud. Bucuresti, Bd. Dinicu Golescu Nr. 38 sector 1, identificati
prin cod unic de inregistrare fiscald RO11054537, care cuprind bilantul incheiat la data de 31
decembrie 2023, contul de profit si pierdere, situatia modificarilor capitalurilor proprii si situatia
fluxurilor de trezorerie aferente exercitiului incheiat la aceastd datd si un sumar al politicilor
contabile semnlﬁcatlve s1 notele explicative.

Situatiile financiare individuale la 31.12.2023 se 1dent1ﬁca astfel;

1. Capitaluri proprii - 2.712.314.139 lei

2. Cifra de afaceri - 778.553.283 lei
3. Rezultatul exercitiului financiar — Pierdere 231.136.331 lei

In opinia noastri, cu exceptia aspectelor preZéntate in sectiunea Baza pentru opinia cu
rezerve a raportulul nostru, situatiile financiare anexate prezintd fidel, sub toate aspectele
semnificative pozitia financiard a societdtii SNTFM CFR MARFA SA la data de 31 decembrie
2023, performanta sa financiara si fluxurile sale de trezorerie aferente exercitiului incheiat la data
respectivd, in conformitate cu Ordinul Ministerului Finantelor Publice nr. 2844/2016 pentru
aprobarea Reglementérilor contabile conforme cu Standardele Internationale de Raportare
Financiard (OMFP 2844/2016). ' |

Baza pentru opinie cu rezerve

a) La 31 decembrie 2023, Socictatea a procedat la evaluarea investitiilor imobiliare din
patrimoniu, reflectdnd rezultatele acestui proces in situatiile financiare aferente anului 2023 la
nivel de balantd de verificare. Aceastd evaluare a fost realizatd de citre un evaluator autorizat
ANEVAR. In urma evaluirii investitiilor imobiliare din patrimoniu au rezultat venituri din
investitil imobiliare In suma de 16.275.455 lei, comparativ cu data de 31 decembrie 2022 cand in
urma evaluarii investitiilor imobiliare din patrimoniu au rezultat venituri din investitii imobiliare
in suma de 22.325.902-1ei si cheltuieli din investitii imobiliare in suma de 1.826.589 lei totalizind
un plus de 20.499.313 lei. Noi am constatat cd doar la data de 31.12.2018 Societatea a procedat la
reevaluarea tuturor imobilizarilor. Nu am participat la inventarierea patrimoniului insi am reusit
s intelegem din discutiile cu personalul calificat, modul de tratare diferentiati a celor dous grupe
de imobilizéri care fac parte din aceeasi clasd ,respectiv ,imobilizdrile privind investitiile
imobiliare s-au evaluat anual iar celelalte 1rnoblhzar1 d1
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la 31.12.2018. Am inteles faptul ca pentru grupa de imobilizéri aferente investitiilor imobiliare s-a
aplicat IAS 40. In aceastd situatie pentru imobilizdrile necorporale se aplica TAS 38 iar pentru
celelalte imobilizari corporale se aplicd IAS 16. Ludnd in considerare ci nu am participat la
inventariere la momentul desfasurarii acesteia, acest aspect ne determind s3 ne exprimim opinie
cu rezerva.

b) La 31 decembrie 2023, Societatea raporteazd imobilizdri in conservare/neutilizate, in
principal de natura vagoanelor si locomotivelor, avind o valoare bruta contabild 2.055.886.532 lei
(la data de 31.12.2022 valoarea bruta contabila era de 2.304.974.652 lei),iar valoarea neti
contabild este de 1.413.744.984 lei (la data de 31.12.2022 valoarea bruta contabila era de
1.717.187.161 lei). Societatea a calculat amortizare pentru aceste imobilizari pe tot parcursul
anului si a considerat-o nedeductibild din punct de vedere fiscal, in conformitate cu prevederile
legale. Amortizarea aferentd vagoanelor aflate in conservare in cursul anului 2023 este de
93.732.368 (la data de 31 decembrie 2022 valoarea bruta contabila era de 98.113.831 lei).
Conform prevederilor cadrului de raportare, imobilizarile corporale trebuie evaluate si prezentate
la valoarea lor de utilitate. Noi nu am avut la dispozitie informatii suficiente si adecvate pentru a
putea determina acele ajustari de valoare care ar fi fost necesare pentru a prezenta imobilizirile in
conservare/neutilizate la valoarea lor utilizabild netd. Opinia noastrd de audit cu privire la
situatiile financiare aferente exercitiului incheiat la 31 decembrie 2023 contine o rezervd cu
privire la acest aspect.

c) Dupa cum este prezentat In nota 18 “Provizioane” la situatiile financiare individuale
anexate, Societatea este implicata intr-o serie de litigii n care unii angajati isi revendicau drepturi
neacordate conform contractului colectiv de muncé, precum si o serie de litigii si dispute
semnificative cu diferiti furnizori care ar putea avea un impact semnificativ asupra situatiilor
financiare individuale. Societatea nu a realizat o analizd completd a sanselor de céstig pentru toate
litigiile aflate in derulare in vederea estimarii unui provizion pentru a fi Inregistrat in situatiile
financiare individuale anexate. Noi nu am obtinut probe de audit suficiente si adecvate in privinta
rezultatului acestor htlgn sau In privinta pierderilor care ar putea rezulta deoarece este incertd
decizia finald a mstantelor $1 nu poate fi estimat impactul asupra situatiilor financiare individuale
la 31 decembrie 2023. Opinia noastrd de audit cu privire la situatiile financiare aferente
exercitiului Incheiat la 31 decembrle 2023 contine 0 rezerva cu privire la acest aspect.

d) Societatea nu a 1nreg1strat in situatiile ﬁnanmare 1nd1v1dua1e atasate niciun activ privind
1mpoz1tul amanat aferent plerderllor fiscale reportate Nu am putut obtine probe de audit
suﬁmente si adecvate cu pr1v1re la cuantumul 1mpozxtulu1 amanat calculat conform IFRS adoptate
de UE, si nu am putut determina eventualele corectil asupra pozitiilor impozit améanat, rezultatului
perioadei si rezultatul reportat, atdt la 31.12.2023 cat si la 31.12.2022. Opinia noastrd de audit cu
privire la situatiile financiare aferente exercitiului mchelat la 31 decembrie 2023 contine o rezerva
cu privire la acest aspect ‘ ‘

e) Societatea a adoptat IFRS -9 in data de 1 ianuarie 2018, acesta inlocuind IAS
39,.Instrumente financiare” asupra recunoasterii creantelor comerciale. IFRS 9 prevede ca
Societatea si inregistreze un provizion/ajustare pentru pierderile preconizate din creditare,astfel a
rezultat o ajustare in contul 491 in valoare de 5.965.253 lei aferenta exercitiului financiar 2023.
Fard a modifica oplma apreciem ca Societatea a aphcat corect ajustarile conform cu prevederlle
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IFRS 9 dar subliniem faptul ca pentru evidentierea tranzactiilor intragrup Societatea utilizeazi
contul 411-,,Clienti” in loc de contul 451-,,Decontari Intre entitatile din grup”.

f)  Am analizat soldul contului 473 ,.Decontéri din operatii in curs de clarificare” la 31.12.2023
in valoare de 3.097.413.822 si am observat faptul cd, cea mai mare parte a sumei inregistrate in
soldul debitor reprezintd ajutorul de stat. Inregistrarea in contabilitate trebuia reflectati prin
mtermediul unui cont de cheltuiald, influentdnd astfel negativ contul de profit si pierdere.
Conform Ordinului Ministerului Finantelor Publice nr. 2844/2016 pentru aprobarea
Reglementirilor contabile conforme cu Standardele Internationale de Raportare Financiari
(OMFP 2844/2016)”Opera;iunilé,' care nu pot fi Inregistrate direct In conturile corespunzatoare,
pentru care sunt necesare clarificari ulterioare, se inregistreazi, provizoriu, in contul 473
~Decontdri din operatiuni in curs "de clarificare”. Sumele inregistrate in acest cont trebuie
clarificate de citre entitate intr-un termen de cel mult trei luni de la data constatirii”. Opinia
noastrd de audit cu privire la situatiile financiare aferente exercitiului inchéiat la 31 decembrie
2023 contine o rezerva cu privire la acest aspect.

g) . Am analizat evolutia parcursului Concordatului preventiv al Societitii Nationale de
Transport Marfa CFR MARFA SA raportat la respectarea principiului continuitatii activitatii si
am constatat urmatoarele: la data de 15.01.2020 a fost inregistrat la Tribunalul Bucuresti dosarul
nr 969/3/2020 privind procedura de concordat preventiv al Societatii Nationale de Transport
Marfa CFR MARFA SA. ‘

in urma negocierilor cu creditorii concordatari a fost depus Planul de concordat preventiv,
care a fost omologat de catre Tribunalul Bucuresti la data .de 12 martie 2020, cu termen de
implementare initial de 2 ani, respectiv pénd la data de 11.03.2023. Intrucét Societatea Nationala
de Transport Marfda CFR MARFA SA a respectat prevederile graficului de pliti in ceea ce-1
priveste pe creditorii concordatari, pentru a se pune in practicd si mecanismul de implementare a
Deciziei Comisiei Europene pentru recuperarea ajutorul de stat; procedura de concordat preventiv
a fost prelungitd cu 1 an, cu acordul creditorilor, fiind intocmit un Addendum la Planul de
concordat preventiv. Avénd in vedere prevederile invocate, Adunarea creditorilor concordatari a
aprobat, iIn data de 08.03.2023, Addendum-ul nr. IT la concordatul preventiv al SNTFM CFR
MARFA SA, inreg. sub nr. 71/06.03.2023 si prelungirea duratei procedurii de concordat
preventiv cu 24 luni, pana la data de 12.03.2025. _

Conform Addendumului la Planul de concordat preventiv, in anul 2024, se estimeazi
diminuarea datoriei restante, reprezentand ajutor de stat in valoare de 3.777.152.758 lei( datorie
ajutor de stat 1a 31.12.2023).

- Am analizat proiectia Bugetului de venituri si cheltuieli pentru exercitiul 2024 si am
constatat ca a fost Intocmit in conditii de prudentialitate ceea ce ne-a determinat si ne mentinem
opinia cu rezerve.

h) Am desfasurat auditul nostru in conformitate cu Standardele Internationale de Audit (ISA-
uri). Responsabilitdtile noastre in baza acestor standarde sunt descrise detaliat in sectiunea
Responsabilitdtile auditorului intr-un audit al situatiilor financiare din raportul nostru. Suntem
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independenti fatd de Societate,conform Codului Etic al Profesionistilor Contabili (Codul IESBA)
emis de Consiliul pentru Standarde Internationale de Etica pentru Contabili, coroborat cu cerintele
etice relevante pentru auditul situatiilor financiare din Romania s1 ne-am indeplinit
responsabilitatile etice, conform acestor cerinte si Codului IESBA. Credem ci probele de audit pe
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care le-am obtinut sunt suficiente si adecvate pentru a furniza o bazi pentru opinia noastra.

Aspecte cheie de audit

Aspectele cheie de audit sunt acele aspecte care, in baza rationamentului nostru
profesional, au avut cea mai mare importantd pentru auditul situatiilor financiare ale perioadei
curente. Aceste aspecte au fost abordate in contextul auditului situatiilor financiare in ansamblu si
in formarea opiniel noastre asupra acestora si nu oferim o opinie separati cu privire la aceste

aspecte cheie.

Aspecte cheig .

Constituirea  provizioanelor
concedii neefectuate

pentru

Concediile de odihni neefectuate in cursul
anului pot fi efectuate intr-un interval de 18
luni incepand cu anul urméator celui in care
s-a nascut dreptul la concediul de odihna
anual, conform Codului Muncii, Titlul III,
art. 146, alin. (2).

Concediile de odihnd neefectuate pani la
data de 31.12.2023, atit zilele restante de
pe 2021 s1 2022 cat si cele aferente anului
2023, trebuie provizionate pentru a reflecta
faptul cd Societatea are o datorie fatd de
personalul sdu care va reprezenta o iesire
de resurse financiare in perioada financiari
urmitoare. '

Valoarea provizionatd de citre Societate
pentru anul 2023 este de 12.057.904 lei.
(31 decembrie 2022;: 7.306.293 lei).

nostru a adresat

Pentru adresarea riscului de estimare a valorii
provizioanelor de constituit, ' procedurile
noastre au inclus urmatoarele:

- am solicitat de la departamentul financiar
contabil situatia zilelor de concedii
neefectuate 1a 31.12.2023;

- am recalculat provizionul conform datelor
furnizate de catre societate la 31.12.2023

- am reconciliat provizionul conform datelor
catre

furnizate de societate neexistadnd

diferente
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Alte informatii — Raportul Administratorilor

Administratorii sunt responsabili pentru Intocmirea si prezentarea altor informatii. Acele
alte informatii cuprind Raportul administratorilor, dar nu cuprind situatiile financiare si raportul
auditorului cu privire la acestea.

Opinia noastra cu privire la situatiile financiare nu acopera si aceste alte informatii si cu
exceptia cazului in care se mentioneaza explicit in raportul nostru, nu exprlmam nici un fel de
conclu21e de asigurare « cu privire la acestea.

In legitura cu auditul situatiilor financiare pentru exercitiul financiar incheiat la 31
decembrie 2023, responsabilitatea noastra este sa citim acele alte informatii si, in acest demers, si
apreciem daca acele alte informatii sunt semnificativ inconsecvente cu situatiile financiare, sau cu
cunostintele pe care noi le-am obtinut in timpul auditului, sau daci ele par a fi denaturate
semnificativ.

In ceea ce priveste Raportul administratorilor, am citit si raportim daci acesta a fost
intocmit, in toate aspectele semnificative, in conformitate cu O.M.F.P. nr. 2844/2016.
Reglementdrile contabile privind situatiile financiare anuale individuale si situatiile financiare
anuale consolidate, punctele 15-19.

In baza exclusiv a activitatilor care trebuie desfisurate in cursul auditului situatiilor
financiare, in opinia noastra:

a) Informatiile prezentate in Raportul administratorilor pentru exercitiul financiar pentru
care au fost intocmite situatiile financiare sunt in concordantd, in toate aspectele
semniﬁcati\}e, cu situatiile financiare;

b) Raportul administratorilor a fost intocmit, in toate aspectele semnificative, in
conformitate cu punctelel15-19 din O.M.F.P. nr. 2844/2016.

In plus, in baza cunostintelor si intelegerii noastre cu privire la Societate si la mediul
acesteia, dobandite in pursu}. auditului situatiilor financiare pentru exercitiul financiar incheiat la
data de 31 decembrie 2023, ni se cere sa raportdm dacd am identificat denaturari semnificative in
Raportul administratorilor. Nu avem nimic de raportat cu privire la acest aspect.

Responsabzlztatzle conducem si ale persoanelor responsabzle cu guvernanta pentm situatiile
financiare :

Conducerea soc1etat11 este responsabild de intocmirea si prezentarea ﬁdela a acestor situatii
financiare individualein conformitate cu O.M.F.P. nr. 2844/2016 si pentru acel control intern pe care
conducerea il considerd necesar pentru a permite intocmirea de situatii financiare lipsite de denaturiri
semnificative, cauzate fie de frauda, fie de eroare.

In intocmirea situatiilor financiare, conducerea este responsabila pentru apreciereé
capacititii Societatii de a-si continua activitatea, prezentand, daci este cazul, aspectele referitoare
la contmultatea act1v1tat11 s1 uttlizdnd contabilitatea pe baza continuitatii act1v1tat11 cu exceptla
cazului in care conducerea fie intentioneazi si lichideze societatea sau s opreasci operatlumle
fie nu are nicio alt3 alternativa realisti in afara acestora.

Persoanele responablle cu guvernanta sunt responsabﬂe ﬁentru supravegherea procesului
de raportare ﬁnanc1ara‘a1 societatii. : ;
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Responsabilitatea auditorului intr-un audit al situatiilor financiare

Obiectivele noastre constau Tn obtinerea unei asigurari rezonabile privind masura in care
situatiile financiare, In ansamblu, sunt lipsite de denaturdri semnificative, cauzate fie de frands,
fie de eroare, precum si in emiterea unui raport al auditorului care include opinia noastri.
Asigurarea rezonabild reprezinti un nivel ridicat de asigurare, dar nu este o garantie a faptului ca
un audit desfasurat in conformitate cu ISA-urile va detecta intotdeauna o denaturare
semnificativd, dacd aceasta existd. Denaturarile pot fi cauzate fie de fraudi, fie de eroare si sunt
considerate semnificative dacd se poate preconiza, in mod rezonabil, ci acestea, individual sau
cumulat, vor 1nﬂuen‘;a deciziile economice ale utilizatorilor, luate in baza acestor situatii
financiare. .

Ca parte a unui audit in conformitate cu ISA, exercitam rationamentul profesional si
mentinem scepticismul profesional pe parcursul auditului. De asemenea:

* Identificdim si evaludm riscurile de denaturare semnificativ a situatiilor financiare,
cauzate fie de frauda, fie de eroare, proiectdm si executim proceduri de audit ca
raspuns la respectivele riscuri si obtinem probe de audit suficiente si adecvate pentru a
furniza o bazd pentru opinia noastrd. Riscul de nedetectare a unei denaturiri
semnificative cauzate de fraudd este mai ridicat decat cel de nedetectare a unei
denaturari semnificative cauzate de eroare, deoarece frauda poate presupune intelegeri
secrete, fals, omisiuni intentionate, declaratii false si evitarea controlului intern.

o Intelegem controlul intern relevant pentru audit, in vederea proiectirii de proceduri de
audit adecvate circumstantelor, dar fard a avea scopul de a exprima o opinie asupra
eficacitatii controlului intern al Societétii.

e Evaluam gradul de adecvare a politicilor contabile utilizate si caracterul rezonabil al
estimarilor contablle si al prezentarilor aferente de informatii reahzate de catre
conducere. '

e Formuldm o concluzie cu privire la gradul de adecvare a utilizarii de citre conducere a
contabilitatii pe baza continuitdtii activitdtii si determindm, pe baza probelor de audit
obtinute, dacd existd o incertitudine semnificativd cu privire la evenimente sau
conditii care ar putea genera indoieli semnificative privind capacitatea Societitii de
a-si continua activitatea. In cazul in care concluzionim ci existd o incertitudine
semnificativd, trebuie sa atragem atentla in raportul auditorului asupra prezentirilor
aferente din'situatiile financiare sau, in cazul in care aceste prezentari sunt neadecvate,
s3 ne modificim opinia. Concluziile noastre se bazeazi pe probele de audit obtinute
pénila data raportului auditorului. Cu toate acestea, evenimente sau conditii viitoare
pot determina Societatea sd nu iti mai desﬁxsoare activitatea in baza principiului
continuitdtii activitatii.

o Evaluam prézentarea, structura si continutul situatiilor financiare, inclusiv al
prezentarilor de informatii, si mésura in care situatiile financiare reflectd tranzactiile si
evenimentele care stau la baza acestora intr-o mamera care sd rezulte intr-o prezentare
fidela.
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Comunicidm persoanglor responsabile cu guvernanta, printre alte aspecte, aria planificata si
programarea In timp a auditului, precum si principalele constatiri ale auditului, inclusiv orice
deficiente semnificative ale controlului intern, pe care le identificim pe parcursul auditului.

Alte aspecte

Acest raport al auditorului financiar independent este adresat exclusiv actionarilor
societatii. Auditul nostru a fost efectuat in scopul de a raporta actionarilor societatii acele aspecte
pe care trebuie sd le raportam intr-un raport de audit financiar, si nu in alte scopuri. In masura
permisd de lege nu acceptdm si nu ne asumim responsabilitatea decat fati de societate si de
actionarii acesteia, pentru auditul nostru, pentru raportul asupra situatiilor financiare si raportul
asupra conformitatii sau pentru opinia formata.

Cluj-Napoca, 19.04.2024

Partenerul de misiune al auditului care a intocmit acest raport al auditorului independent este,
MAN Gheorghe Alexandru, auditor financiar inscris in Registrul Public Electronic al Autoritatii
pentru Supravegherea Publicd a Activititii de Audit Statutar cu numarul AF1242

Pentru si1 in numele G5 CONSULTING SRL inscrisa in Registrul Public Ele

pentru Supravegherea Publica a Activitatii de Audit Statutar cu numérul FAZ
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Adresa auditorului:

G5 CONSULTING SRL
Reg. Com. J12/943/2002, RO 14650690 Activitith de pen Py
405200 Dej, str Alecu Russo nr. 24/2, jud. Cluj, Romania Auditor ‘;E_n't Statutar (ASpAAg)
Tel/Fax: +(40) 264 214434 CEn o ar: MAN
Sediu secundar: Cluj-Napoca o
Str. Horea nr. 6/14-15 [
Tel/fax: 0264 433611

Mobil +(40) 744 583031 .
Mail:office.g500@yahoo.com
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