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RAPORTUL AUDITORULUI INDEPENDENT

Catre,

Actionarii societitii SNTFM CFR MARFA SA

Opinie cu rezerve

Am auditat situatiile financiare individuale ale societiti SNTFM CFR MARFA SA
(--Societatea™), cu sediul social in jud. Bucuresti, Bd. Dinicu Golescu Nr. 38.sector 1, identificata
prin cod unic de inregistrare fiscald RO11054537, care cuprind bilantul incheiat la data de 31
decembrie 2024, contul de profit si pierdere, situatia modificarilor capitalurilor proprii i situatia
fluxurilor de trezorerie aferente exercitiului incheiat la aceasti data si un sumar al politicilor
contabile semnificative si notele explicative.

Situatiile financiare individuale la 31.12.2024 se identifica astfel:

1. Capitaluri proprii - 2.378.059.591 lei
2. Cifra de afaceri 677.188.337 lei
3. Rezultatul exercitiului financiar — Pierdere © 328.637.667 lei

In opinia noastra, cu exceptia aspectelor prezentate in sectiunea Bazd pentru opinia cu
rezerve a raportului nostru, situatiile financiare anexate prezintd fidel, sub toate aspectele
semnificative pozitia financiar a societdtii SNTFM CFR MARFA SA la data de 31 decembrie
2024, performanta sa financiara si fluxurile sale de trezorerie aferente exercitiului Incheiat la data
respectiva, in conformitate cu Ordinul Ministerului Finantelor Publice nr. 2844/2016 pentru
aprobarea Reglementarilor contabile conforme cu Standardele Internationale de Raportare
Financiara (OMFP 2844/2016).

Baza pentru opinie cu rezerve

a) La 31 decembrie 2024, Societatea a procedat la evaluarea investitiilor imobiliare din
patrimoniu, reflectdnd rezultatele acestui proces in situatiile financiare aferente anului 2024 la
nivel de balantd de verificare. Aceastd evaluare a fost realizata de citre un evaluator autorizat
ANEVAR. In urma evaludrii investifiilor imobiliare din patrimoniu au rezultat venituri din
investitii imobiliare in suma de 7.283.374 lei, comparativ cu data de 31 decembrie 2023 cand in
urma evaludrii investitiilor imobiliare din patrimoniu au rezultat venituri din investitii imobiliare
in sumai de 16.275.455 lei si cheltuieli din investitii imobiliare in suma de 1.958.767 lei totalizind
un plus de 5.324.607 lei. Noi am constatat ca doar la data de 31.12.2018 Societatea a procedat la
reevaluarea tuturor imobilizarilor. Nu am participat la inventarierea patrimoniului insa am reusit
sé intelegem din discutiile cu personalul calificat, modul de tratare diferentiati a celor dous grupe
de imobilizari care fac parte din aceeasi clasi ,respectiv ,imobilizarile privind investitiile
imobiliare s-au evaluat anual iar celelalte imobilizari, din aceeasi clasi, au fost reevaluate numai
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la31.12.2018. Am inteles faptul ca pentru grupa de imobiliziri aferente investitiilor imobiliare s-a
aplicat IAS 40. In aceastd situatie pentru imobilizarile necorporale se aplica IAS 38 iar pentru
celelalte imobilizri corporale se aplica IAS 16. Luand in considerare c¢i nu am participat la
inventariere la momentul desfasurarii acesteia, acest aspect ne determini si ne exprim@m opinie
Cu rezerva.

b) La 31 decembrie 2024, Societatea raporteazi imobilizari in conservare/neutilizate, in
principal de natura vagoanelor si locomotivelor, avand o valoare bruti contabild 1.886.544.719 lei
(la data de 31.12.2023 valoarea bruta contabila era de 2.055.886.532 lei),iar valoarea neti
contabild este de 1.192.947.056 lei (la data de 31.12.2023 valoarea bruta contabila era de
1.413.744.984 lei). Societatea a calculat amortizare pentru aceste imobilizdri pe tot parcursul
anului i a considerat-o nedeductibils din punct de vedere fiscal, in conformitate cu prevederile
legale. Amortizarea aferentd vagoanelor aflate in conservare in cursul anului 2024 este de
82.017.415 (la data de 31 decembrie 2023 valoarea bruta contabila era de 93.732.368 lei).
Conform prevederilor cadrului de raportare, imobilizirile corporale trebuie evaluate si prezentate
la valoarea lor de utilitate. Noi nu am avut la dispozitie informatii suficiente si adecvate pentru a
putea determina acele ajustdri de valoare care ar fi fost necesare pentru a prezenta imobilizérile Tn
conservare/neutilizate la valoarea lor utilizabild neti. Opinia noastra de audit cu privire la
situatiile financiare aferente exercitiului incheiat la 31 decembrie 2024 confine o rezerva cu
privire la acest aspect.

c) Dupd cum este prezentat in nota 18 “Provizioane” la situatiile financiare individuale
anexate, Societatea este implicatd Intr-o serie de litigii in care unii angajati isi revendicau drepturi
neacordate conform contractului colectiv de munca, precum si o serie de litigii si dispute
semnificative cu diferiti furnizori care ar putea avea un impact semnificativ asupra situatiilor
financiare individuale. Societatea nu a realizat o analizi completd a sanselor de castig pentru toate
litigiile aflate in derulare in vederea estimarii unui provizion pentru a fi inregistrat in situatiile
financiare individuale anexate. Noi nu am obtinut probe de audit suficiente s1 adecvate in privinta
rezultatului acestor litigii sau in privinta pierderilor care ar putea rezulta deoarece este incerti
decizia finalé a instantelor §i nu poate fi estimat impactul asupra situatiilor financiare individuale
la 31 decembrie 2024. Opinia noastrd de audit cu privire la situatiile financiare aferente
exercifiului incheiat la 31 decembrie 2024 contine o rezerva cu privire la acest aspect.

d)  Societatea nu a Inregistrat in situatiile financiare individuale atasate niciun activ privind
impozitul amanat aferent pierderilor fiscale reportate. Nu am putut obtine probe de audit
suficiente si adecvate cu privire la cuantumul impozitului amanat calculat conform IFRS adoptate
de UE, si nu am putut determina eventualele corectii asupra pozitiilor impozit amanat, rezultatului
perioadei si rezultatul reportat, atat la 31.12.2024 cat si la 31.12.2023. Opinia noastra de audit cu
privire la situatiile financiare aferente exercitiului incheiat la 31 decembrie 2024 contine o rezerva
cu privire la acest aspect.

e) Societatea a adoptat IFRS 9 in data de 1 ianuarie 2018, acesta inlocuind IAS
39,.Instrumente financiare™ asupra recunoasterii creantelor comerciale. IFRS 9 prevede ca
Societatea sa inregistreze un provizion/ajustare pentru pierderile preconizate din creditare.astfel a
rezultat o ajustare in contul 491 in valoare de 2.633.884 lei aferentd exercitiului financiar 2024.
Fara a modifica opinia apreciem ca Societatea a aplicat corect ajustarile conform cu prevederile
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IFRS 9 dar subliniem faptul ci pentru evidentierea tranzactiilor intragrup Societatea utilizeazs
contul 411-,.Clienti” in loc de contul 45 1-..Decontari intre entitatile din grup”.

f)  Am analizat soldul contului 473 , Decontari din operatii in curs de clarificare” la 31.12.2024
in valoare de 3.281.422.548 si am observat faptul ca, cea mai mare parte a sumei inregistrate in
soldul debitor reprezinti ajutorul de stat. Inregistrarea in contabilitate trebuia reflectatd prin
intermediul unui cont de cheltuiala, influentdnd astfel negativ contul de profit si pierdere.
Conform Ordinului Ministerului Finantelor Publice nr. 2844/2016 pentru aprobarea
Reglementarilor contabile conforme cu Standardele Internationale de Raportare Financiara
(OMEFP 2844/2016)"Operatiunile care nu pot fi inregistrate direct in conturile corespunzatoare,
pentru care sunt necesare clarificdri ulterioare, se inregistreazd, provizoriu, in contul 473
»Decontari din operatiuni in curs de clarificare”™. Sumele inregistrate in acest cont trebuie
clarificate de catre entitate intr-un termen de cel mult trei luni de la data constatirii®. Opinia
noastra de audit cu privire la situatiile financiare aferente exercitiului incheiat la 31 decembrie
2024 contine o rezervi cu privire la acest aspect.

g)  Am analizat evolutia parcursului Concordatului preventiv al Societatii Nationale de
Transport Marfa CFR MARFA SA raportat la respectarea principiului continuititii activitatii si
am constatat urmatoarele: la data de 15.01.2020 a fost inregistrat la Tribunalul Bucuresti dosarul
nr 969/3/2020 privind procedura de concordat preventiv al Societatii Nationale de Transport
Marfa CFR MARFA SA.

In urma negocierilor cu creditorii concordatari a fost depus Planul de concordat preventiv, care

a fost omologat de catre Tribunalul Bucuresti la data de 12 martie 2020, cu termen de
implementare initial de 2 ani, respectiv pana la data de 11.03.2022.

La data de 11.03.2022 intrucat Societatea Nationald de Transport Marfa CFR MARFA

SA  a respectat prevederile graficului de plati in ceea ce-i priveste pe creditorii concordatari,
pentru a se pune in practicd si mecanismul de implementare a Deciziei Comisiei Europene pentru
recuperarea ajutorul de stat, procedura de concordat preventiv a fost prelungita cu 1 an, cu acordul
creditorilor, fiind intocmit un Addendum la Planul de concordat preventive. Avand in vedere
prevederile invocate, Adunarea creditorilor concordatari a aprobat, in data de 08.03.2023,
Addendum-ul nr. 1I la concordatul preventiv al SNTFM CFR MARFA SA, inreg. sub nr.
71/06.03.2023 si prelungirea duratei procedurii de concordat preventiv cu 24 luni, pana la data de
12.03.2025.

Conform Addendumului la Planul de concordat preventiv, in anul 2024, se estimeazi
diminuarea datoriei restante, reprezentdnd ajutor de stat in valoare de 3.785.582.748( datorie
ajutor de stat la 31.12.2024).

In data de 08.04.2025, judecitorul-sindic a dispus inchiderea procedurii de concordat
preventiv, prin intermediul incheierii finale pronuntate in dosarul 969/3/2020.

Am analizat proiectia Bugetului de venituri si cheltuieli pentru exercitiul 2025 si am
constatat ca a fost intocmit in conditii de prudentialitate ceea ce ne-a determinat sa ne mentinem
opinia cu rezerve.
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h)  Am desfasurat auditul nostru in conformitate cu Standardele Internationale de Audit
("ISA™), Regulamentul UE nr. 537 al Parlamentului si al Consiliului European (in cele ce
urmeaza ,Regulamentul™) si Legea nr.162/2017 (-Legea™). Responsabilitatile noastre in baza
acestor standarde sunt descrise detaliat in sectiunea “Responsabilititile auditorutui intr-un audit al
situatiilor financiare™ din raportul nostru. Suntem independenti fatd de Societate, conform
Codului Etic al Profesionistilor Contabili emis de Consiliul pentru Standarde Internationale de
Etica pentru Contabili (codul IESBA), conform cerintelor etice care sunt relevante pentru auditul
situatiilor financiare in Roménia, inclusiv Regulamentul si Legea, si ne-am indeplinit
responsabilitétile etice conform acestor cerinte si conform Codului IESBA. Credem ci probele de
audit pe care le-am obtinut sunt suficiente si adecvate pentru a furniza o bazi pentru opinia
noastra.

Aspecte cheie de audit

Aspectele cheie de audit sunt acele aspecte care, In baza rationamentului nostru
profesional. au avut cea mai mare importantd pentru auditul situatiilor financiare ale perioadei
curente. Aceste aspecte au fost abordate in contextul auditului situatiilor financiare in ansamblu si
in formarea opiniei noastre asupra acestora si nu oferim o opinie separatd cu privire la aceste
aspecte cheie.

'Aspecte cheie [Ea e ‘Modul in care auditul nostru a adresai’
’ : ~ aspectele cheie ‘ '

Constituirea provizioanelor  pentru
concedii neefectuate

Pentru adresarea riscului de estimare a valorii
Concediile de odihna neefectuate in cursul provizioanelor de constituit, procedurile
anului pot fi efectuate intr-un interval de 18 noastre au inclus urmitoarele:
luni incepand cu anul urmitor celui in care - am solicitat de la departamentul financiar
s-a ndscut dreptul la concediul de odihna contabil situatia  zilelor de concedii
anual, conform Codului Muncii, Titlul IIl, peefectuate la 31.12.2024;

art. 146, alin. (2).

- am recalculat provizionul conform datelor

furnizate de catre societate la 31.12.2024
Concediile de odihna neefectuate pani la
data de 31.12.2024, reprezintd zilele
restante de pe 2023 cit si cele aferente
anului 2024, trebuie provizionate pentru a
reflecta faptul c¢& Societatea are o datorie
faté de personalul siu care va reprezenta o T
iesire de resurse financiare in perioada B
financiard urmatoare.

- am reconciliat provizionul conform datelor
furnizate de catre societate neexistind
diferente
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Valoarea provizionata de citre Societate
pentru anul 2024 este de 8.599.258 lei. (31
decembrie 2023: 12.057.904 lei).

Alte informatii — Raportul Administratorilor

Administratorii sunt responsabili pentru intocmirea si prezentarea altor informatii. Acele
alte informatii cuprind Raportul administratorilor, dar nu cuprind situatiile financiare si raportul
auditorului cu privire la acestea.

Opinia noastrd cu privire la situatiile financiare nu acopera si aceste alte informatii si cu
exceptia cazului in care se mentioneazi explicit in raportul nostru, nu exprimam nici un fel de
concluzie de asigurare cu privire la acestea.

in legatura cu auditul situatiilor financiare pentru exercitiul financiar incheiat la 31
decembrie 2024, responsabilitatea noastra este s citim acele alte informatii si, in acest demers, s
apreciem daci acele alte informatii sunt semnificativ inconsecvente cu situatiile financiare, sau cu
cunostintele pe care noi le-am obtinut in timpul auditului, sau daci ele par a fi denaturate
semnificativ.

In ceea ce priveste Raportul administratorilor, am citit si raportdm daca acesta a fost
intocmit, in toate aspectele semnificative, in conformitate cu O.M.F.P. nr. 2844/2016.
Reglementarile contabile privind situatiile financiare anuale individuale s1 situatiile financiare
anuale consolidate, punctele 15-19.

In baza exclusiv a activitétilor care trebuie desfisurate in cursul auditului situatiilor
financiare, in opinia noastri:

a) Informatiile prezentate in Raportul administratorilor pentru exercitiul financiar pentru
care au fost intocmite situatiile financiare sunt in concordant, in toate aspectele
semnificative, cu situatiile financiare;

b) Raportul administratorilor a fost intocmit, in toate aspectele semnificative, in
conformitate cu punctele15-19 din O.M.F.P. nr. 2844/2016.

In plus, in baza cunostintelor si intelegerii noastre cu privire la Societate si la mediul
acesteia, dobandite in cursul auditului situatiilor financiare pentru exercitiul financiar incheiat la
data de 31 decembrie 2024, ni se cere s3 raportdm daci am identificat denaturiri semnificative in
Raportul administratorilor. Nu avem nimic de raportat cu privire la acest aspect.

Responsabilititile conducerii si ale persoanelor responsabile cu guvernanta pentru situatiile
Sfinanciare

Conducerea societatii este responsabila de intocmirea si prezentarea fideld a acestor situatii
financiare individualein conformitate cu O.M.F.P. nr. 2844/2016 st pentru acel control intern pe care
conducerea il considera necesar pentru a permite intocmirea de situatii financiare lipsite de denaturari
semmificative, cauzate fie de frauda. fie de eroare.
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in intocmirea situatiilor financiare, conducerea este responsabild pentru aprecierea
capacitafii Societatii de a-si continua activitatea, prezentand, daci este cazul, aspectele referitoare
la continuitatea activitatii si utilizand contabilitatea pe baza continuitatii activitatii, cu exceptia
cazului in care conducerea fie intentioneaza si lichideze societatea sau sd opreasca operatiunile,
fie nu are nicio alti alternativa realista in afara acestora.

Persoanele responabile cu guvernanta sunt responsabile pentru supravegherea procesului
de raportare financiara al societatii.

Responsabilitatea auditorului intr-un audit al situatiilor financiare

Obiectivele noastre constau in obtinerea unei asigurdri rezonabile privind masura in care
situatiile financiare, in ansamblu, sunt lipsite de denaturdri semnificative, cauzate fie de frauda,
fie de eroare, precum si in emiterea unui raport al auditorului care include opinia noastra.
Asigurarea rezonabila reprezint3 un nivel ridicat de asigurare, dar nu este o garantie a faptului ca
un audit desfisurat in conformitate cu ISA-urile va detecta intotdeauna o denaturare
semnificativd, dacd aceasta existd. Denaturirile pot fi cauzate fie de frauda, fie de eroare si sunt
considerate semnificative daci se poate preconiza, in mod rezonabil, c3 acestea, individual sau
cumulat, vor influenta deciziile economice ale utilizatorilor, luate in baza acestor situatii
financiare.

Ca parte a unuj audit in conformitate cu ISA, exercitam rationamentul profesional si
mentinem scepticismul profesional pe parcursul auditului. De asemenea:

o Identificam si evaluim riscurile de denaturare semnificativi a situatiilor financiare,
cauzate fie de frauda, fie de eroare, proiectim si executim proceduri de audit ca
raspuns la respectivele riscuri si obtinem probe de audit suficiente si adecvate pentru a
furniza o bazd pentru opinia noastri. Riscul de nedetectare a unei denaturiri
semnificative cauzate de fraudd este mai ridicat decat cel de nedetectare a unei
denaturari semnificative cauzate de eroare, deoarece frauda poate presupune intelegeri
secrete, fals, omisiuni intentionate, declaratii false si evitarea controlului intern.

¢ Intelegem controlul intern relevant pentru audit, in vederea proiectarii de proceduri de
audit adecvate circumstantelor, dar fird a avea scopul de a exprima o opinie asupra
eficacitatii controlului intern al Societatii.

* Evaluam gradul de adecvare a politicilor contabile utilizate si caracterul rezonabil al
estimdrilor contabile si al prezentarilor aferente de informatii realizate de citre
conducere.

¢ Formuldm o concluzie cu privire la gradul de adecvare a utilizarii de citre conducere a
contabilitatii pe baza continuitatii activitdtii si determinam, pe baza probelor de audit
obtinute, dacd existd o incertitudine semnificativa cu privire la evenimente sau
conditii care ar putea genera indoieli semnificative privind capacitatea Societatii de
a-si continua activitatea. In cazul in care concluzionim ci existi o incertitudine
semnificativd. trebuie si atragem atentia in raportul auditorului asupra prezentarilor
aferente din situatiile financiare sau, in cazul in care aceste prezentiri sunt neadecvate.
sd ne modificdm opinia. Concluziile noastre se bazeazi pe probele de audit obtinute

—

A
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panala data raportului auditorului. Cu toate acestea, evenimente sau conditii viitoare

pot determina Societatea si nu iti mai desfisoare activitatea in baza principiului
continuitatii activitatii.

* Evaluam prezentarea, structura si continutul - situatiilor financiare, inclusiv al
prezentarilor de informatii, si masura in care situatiile financiare reflecta tranzactiile si
evenimentele care stau la baza acestora intr-o maniera care sa rezulte intr-o prezentare
fidela.

Comunicam persoanelor responsabile cu guvernanta, printre alte aspecte, aria planificata si

programarea in timp a auditului, precum si principalele constatiri ale auditului, inclusiv orice
deficiente semnificative ale controlului intern, pe care le identificAm pe parcursul auditului.

Alte aspecte

Acest raport al auditorului financiar independent este adresat exclusiv actionarilor
societatii. Auditul nostru a fost efectuat in scopul de a raporta actionarilor societitii acele aspecte
pe care trebuie s le raportim intr-un raport de audit financiar, si nu in alte scopuri. In masura
permisd de lege nu acceptim si nu ne asumim responsabilitatea decat fata de societate si de
actionarii acesteia, pentru auditul nostru, pentru raportul asupra situatiilor financiare si raportul
asupra conformitatii sau pentru opinia formati.

Cluj-Napoca, 25.04.2025

Partenerul de misiune al auditului care a intocmit acest raport al auditorului independent este,
MAN Gheorghe Alexandru, auditor financiar inscris in Registrul Public Electronic al Autoritatii
pentru Supravegherea Publicd a Activitatii de Audit Statutar cu numirul AF1242

Pentru si in numele G5 CONSULTING SRL inscrisa in Registrul Public Electronic al Autoritatii
pentru Supravegherea Publicd a Activitatii de Audit Statutar cu numarul FA223
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